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Presentation

Bakgrund Bahnhof

Harmed inbjuder Bahnhof AB intresserade att
genom aktiedgande delta i bolagets goda
férutsattningar for tillvaxt.

Bahnhof ar en av Sveriges mest erfarna och
erkanda Internetoperatdrer. Bolaget vilar stadigt
pa flera ben och verkar bade pa privat- och
foretagsmarknaden. Tjansterna ar bredband,
servertjanster — samt mer komplexa IT-
driftslésningar for kunder med stora krav pa
prestanda.

Bahnhof tillhér Internetpionjérerna i Sverige
och har varit verksam i branschen i mer &n ett
decennium - idag har Bahnhof en omséttning
pa 82,7 MSEK och ett positivt rérelseresultat
pa 4,15 MSEK (prognos fér heléret 2007
baserat pa de férsta tre kvartalen). Bolaget har
det senaste aret haft en organisk tillvaxt pa
cirka 30 procent.

Bahnhof grundades ar 1994 och har under hela
sin historia aldrig gatt med forlust. Alla tillgangar i
bolaget ar organiskt genererade. Alla medel i
verksamheten ar uppbyggda pa det ursprungliga
aktiekapitalet om totalt 100 000 kronor.

Bolaget ags sedan 2004 av KN Telecom AB. Det
sistndmna bolaget ags av Jon Karlung och
Andreas Norman vilka bade varit med och byggt
upp Bahnhof sedan tidigare. Jon och Andreas
har en bred och lang erfarenhet av
Internetbranschen och ar bada aktiva i bolaget
med Jon som Bahnhof AB:s VD.

Aktier i Bahnhof

| bolaget finns 3 000 000 A-aktier och 7 000 000
B-aktier. Rostvardet hos en A-aktie motsvarar 10
stycken B-aktier. Majoritetsagaren KN Telecom
AB (helagt av Jon Karlung och Andreas Norman)
ager vid tidpunkten for introduktion 89,9 procent
av aktierna. Vid introduktionen erbjuds 15
procent av B-aktierna till forsaljning.

For en narmare presentation om introduktionen
se avsnittet i detta memorandum "Om aktien”
samt introduktion.

Bahnhof - férdelar och affdarspotential

e Bahnhof har en bred plattform gentemot
"6ppna stadsnat” med drygt 50 stader
anslutna och ungefar 26 000 privatkunder.
Bahnhof har automatiserat alla tekniksystem
sa att nya kunder kan kopplas pa utan stora
kostnader. Det finns ocksa en mycket
intressant potential for Bahnhofs tjanster i
ovriga Norden. Bolaget har redan etablerat
sig i Norge och siktar mot en etablering i
Képenhamnsregionen.

e |P-telefoni utgor idag endast 0,1 procent av
Bahnhofs omsattning. Har finns en stor
mojlighet att forbattra marginaler bara genom
att bearbeta den befintliga kundstocken — och
i fortsattningen paketera telefoni med
bredband.

o Pa foretagssidan har bolaget gjort stora
framtidsinvesteringar — bland annat i ett nytt
datacenter inrymt i en fore detta
karnvapenskyddad bunker i centrala
Stockholm. Bahnhof kan leverera hela kedjan
av IT-tjanster — fran bredband till
servertjanster - till féretag 6ver hela landet.

e Bolaget har en hog kvalitet pa sina
tekniktjanster. Manga upplever Bahnhof som
en langsiktigt och stabil partner - en i positiv
mening "6verlevare” i det svenska IT-
landskapet.

e Bredbandsmarknaden ar under ombildning.
Gamla strukturer och tekniker ersatts av nya.
Dar "telemonopolen” tidigare hade ett
forsprang pa privatmarknaden vittrar
affarsmodellerna sonder. Genom 6ppna
stadsnat och neutrala fiberbaserade
accessnat 6ppnas portarna for aktérer av
Bahnhofs typ att utdka sina
marknadsandelar.

e "Webbhotellen ar doda”. Dar ett foretag lange
klarade sig med en "sajt” med traditionell
utformning, kravs nu en arsenal av tunga och
specialiserade tekniktjanster. Foretag
behover en saker plats for sina servrar (med
datalagring), kompetent IT-drift och bredband
med |IP-portar motsvarande Gigabit/s.
Bahnhof kan tillhandahalla bade
tekniktjanster och serverférvaring.

e En férsamring av konjunkturen kan gynna
Bahnhof i férhallande till manga andra
aktorer pa marknaden. Bolaget har en
inneboende struktur som ar relativt okanslig
for konjunktursvangningar. Redan en mattlig
avmattning av konjunkturen skapar
forutsattningar for férmanliga forvarv av
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verksamheter som inte passar in hos andra
aktorer pa marknaden men som kan
utvecklas i Bahnhof. Bahnhof har tidigare
lyckats mycket bra med att blasa nytt liv i
forvarvade verksamheter och anpassa dessa
till den befintliga verksamheten.

Inget kapitalbehov i nulédget:

Bolaget har visat att man pa egen hand klarar en
uthallig tillvaxt utan tillskott av nytt dgarkapital. Pa
sikt ser Bolaget dock ett behov av ytterligare
externt agarkapital for att genomféra de
investeringar som ar nodvandiga for att
expandera verksamheten t.ex. genom férvarv av
hela eller delar av verksamheter.

Information i detta memorandum syftar inte till att
tillgodose ett omedelbart behov av externt kapital
(genom till exempel en nyemission).

Det primara malet med en introduktion pa
Aktietorget ar istallet att férbereda en plattform —
skapa en beredskap — for en tempohdjning och
expansion nar tillfallet uppstar. Det ar var
forhoppning att en listning av aktier i Bahnhof kan
skapa intresse for bolaget och dess verksamhet
och pa sa satt medverka till att gjuta grunden till
var plattform infor framtiden.

Mal
Styrelsens kortsiktiga mal infér framtiden,
baserad pa nuvarande I6nsamhet, ar en arlig 30

procentig tillvaxt under de narmaste tre aren,
samt en arlig vinstmarginal pa minst fem procent.

Styrelsens langsiktiga och mer offensiva mal ar
dock att Bolaget ska kunna vasentligt dvertraffa
den forsiktiga bedéomningen bade i fraga om
omsattning och vinst. For att forverkliga detta mal
kravs dock att bolaget kan genomféra formanliga
strukturforarv av intressanta objekt.

Bahnhof — fakta i korthet

e Mal under kommande trearsperiod: 30
procents arlig tillvaxt och 5 procents arlig
vinstmarginal.

e Langsiktigt och offensivt mal: 500 MSEK i
omsattning med en vinstmarginal pa 7
procent.

e Bolag med renodlad och dokumenterad
tillvaxt och lénsamhet.

e Historik med i huvudsak Idnsam organisk
tillvaxt — samt nagra lyckade forvarv och
rationaliseringar av verksamheter.

e Bolaget ar val rustat for fortsatt expansion
pa foretagsmarknaden genom moderna
IP-nat, serverhallar av hdg kvalitet och
kvalificerade tekniker.

e Bolaget har en bred plattform i "6ppna
stadsnat” med anslutning till 64 stadsnat.

e Bahnhof helar 2007: omsattning 82,7
MSEK - resultat 4,15 MSEK (prognos
baserad pa tre fardiga kvartal for ar 2007).

Mer &n 40 km datakabel finns i Bahnhofs serverhall pa Norra
Stationsgatan. Bolagets filosofi &r att tillhandahalla tung
infrastruktur (fér datacenter) i storstédernas citykérnor. Det
Okar tillgénglighet och prestanda ur ett kundperspektiv.
Bahnhof har idag fem datacenter i Sverige — med ett sjatte
under prospektering i centrala Stockholm.
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Om memorandumet

| detta memorandum galler féljande definitioner
om inget annat anges: Med “bolaget” eller
“Bahnhof ” avses Bahnhof AB (publ) med
organisationsnummer 556519-9493. Med KN
Telecom avses K.N. Telecom AB (556636-9574).
Den nuvarande verksamheten i Bahnhof bedrevs
t.o.m. 2005 i de tre koncernbolagen Bahnhof
Internet AB, Globecom Networks AB och One
Stadsnat AB. For alla historiska flerarsjamforelser
t.0.m. 2005 har bokslutsuppgifter avseende
dessa tre bolag raknats samman.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och
godkants av Finansinspektionen. Detta
memorandum ar undantaget fran
prospektskyldigheten enligt Lagen Om handel
med finansiella instrument — Undantag avseende
erbjudande till allmé&nheten enligt 4 § Lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument
avseende undantag fran prospektskyldigheten
vid vissa erbjudande till allmanheten.

Tillgénglighet

Memorandumet finns tillgangligt pa Bahnhofs
huvudkontor samt pa bolagets sajt
www.bahnhof.se. Memorandumet kan ocksa nas
via en lank pa Aktietorgets hemsida
www.aktietorget.se.

Finansinfo om bolaget via SMS

[
e |

Genom att SMS:a
ordet "bahnhof” till
kortnummer 72777
erhalles automatiskt
memorandumet i
textform till din
mobiltelefon
kostnadsfritt.

Betal- och SMS:s system designat av
Bahnhofs utvecklingsavdelning i Kiev, Ukraina
— systeminfo pa www.bahnhof.se

Inférlivade dokument avseende
historisk finansiell information

Nedanstaende dokument med finansiell
information ar fogade som bilagor till detta
memorandum och utgoér en del av detta

e Arsredovisning Bahnhof AB 2006
e Kvartalsrapport 3 Bahnhof AB (publ) 2007

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i detta memorandum aterspeglar
styrelsens nuvarande syn avseende framtida
handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och
antaganden som bolaget gor vid tidpunkten for
memorandumet. Dessa uttalanden ar val
genomarbetade, men lasaren uppmarksammas
pa att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, ar
férenade med osakerhet.

Tvist

Tvist med anledning av innehallet i detta
memorandum eller ddrmed sammanhangande
rattsférhallanden skall avgoras av svensk
domstol.

Distributionsomrade

Detta memorandum riktar sig endast till svenska
intressenter och investerare. Memorandumet
baseras endast pa vad bolaget anser vara
forenligt med svensk lag och sedvanja.
Memorandumet far darfor inte spridas utanfor
Sverige och bolaget friskriver sig fran allt ansvar
baserat pa att memorandumet inte uppfyller krav
enligt rattordningen i nagot frammande land.

Bahnhofs serverhall, Norra Stationsgatan, Stockholm
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Tre verksamhetsbhegrepp

1.) Oppna stadsnét

Med "6ppna stadsnat" eller "stadsnat" avses
lokala fysiska stomnat (ofta &gda av lokala
energibolag, fastighetsbolag eller privata
entreprenérer) dar natégaren bjuder in operatérer
och tjiansteleverantorer att konkurrera i naten.
Konsumenterna kan sedan relativt fritt valja
mellan ett stort antal operatérer i varje nat — och
slipper vara lasta med samma operatér. Priser
och tjanster ar ofta battre i ett dppet nat an i ett
slutet.

Modellen véxer sig snabbt allt starkare genom sin
pedagogiska enkelhet - och star i skarp kontrast
till mer slutna strukturer (ofta férordade av bolag
med rétter i de gamla telemonopolen som Telia,
Telenor, Comhem och TDC Song). Varje nyitt nét
- | praktiken ofta stad - kréver samtidigt ny
teknisk etablering med routrar och hérdvara - och
en kraftfull marknadsféring.

2.) Datacenter och serverhosting:

Med datacenter avses en stérre fast installation i
en sarskild lokal och milj¢ avsedd for saker
datadrift av framfér allt foretagstjanster. Modellen
bygger pa att foretag valjer att leja ut sin IT-drift
(oftast fysisk drift av datorer) till en operatér.

Férdelarna med att placera sina servrar i eft
datacenter &r flera fér det enskilda foretaget
(jamfért med att sjélv driva ett "datarum” pa det
egna kontoret). For det férsta &r kostnaderna
lagre, for det andra &r internetférbindelsen (IP-
nétet) tusenfalt kraftfullare och for det tredje &r
sékerheten stérre (med skalskydd, dygnet runt
6vervakning, larm, brandskydd, m.m.)

Bahnhof driver for narvarande fem stycken
datacenter - med ett sjatte under projektering i
centrala Stockholm. Denna sjétte anldggning
kommer att tillhéra en av Europas mest
spektakulara — byggd 30 meter ner i det svenska
urberget (anlaggningen &r ursprungligen byggd
for att tala en nara miss av ett kérnvapen).

3.) Bahnhofs Nordiska nat:

Bahnhofs nat stracker sig fran Tromsé och Luled
i norr, till Képenhamn och Malmé i séder,
Uppsala och Stockholm i dster och till Géteborg
och Oslo i vaster. Sammanlagt finns Bahnhof pa
ett 80-tal platser i landet med egna noder, egen
utrustning och egna tekniker. Tjanstepaketen
innehaller alit fran avancerade VPN-forbindelser
till fiberanslutningar pa upp till 1Gbit/s.

Bahnhofs nat ar byggt i en ring och darmed
extremt feltolerant. P4 alla viktiga knutpunkter har
vi flera av varandra oberoende anslutningar till
Internet. Skulle en anslutning sluta fungera tar
andra vid helt utan att driften paverkas. Med
tjansten Fast City Net far Bahnhofs kunder
dedicerad kapacitet till alla viktiga knutpunkter.

For att minimera beroendet av tredje part har
Bahnhof hésten 2007 forvarvat besittningsratten
till bolaget Utfors gamla fiberring. Det gor det
mdjligt att pa lika villkor som de stérsta
telejattarna tillhandahalla IP-kapacitet éver stora
delar av Sverige — dven med rena
operatorstjanster som riktar sig till storre
nataktérer.

Styrelsens férsdkran

Styrelsen fér Bahnhof AB &r ansvarig for
innehallet i detta memorandum. Nedan angivna
personer férsakrar hdrmed gemensamt som
styrelse att de vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgéarder fér att sakerstalla att
uppgifterna i memorandumet, savitt de vet,
Overensstdmmer med faktiska férhallanden och
att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebérd.

Ahdreas Norman

£

Eric Hasselqvist

L
Péar Strém

Stockholm den 1 december 2007
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Om Bahnhof

Bolaget har huvudkontoret i Stockholm pa adress
Skanegatan 97. Bolaget har aven kontor och
datacenter pa Norra Stationsgatan 61 i
Stockholm, i Borlange (datacenter och
callcenter), Hedemora (férséaljning), Uppsala
(datacenter och forsaljning), Malmoé (datacenter
och forsaljning) samt Lund (teknikutveckling och
datacenter).

Bolaget finns dessutom tekniskt narvarande i ett
femtiotal stader och har en teknisk rackvidd éver
hela Sverige med forgreningar till kunder och nat
i Norge och Danmark.

Bolagsordning

Bolagsordningen aterfinns som bilaga i slutet av
detta memorandum.

Affarsidé

Bahnhof AB ar en Internetoperatér som saljer
data- och bredbandstjanster till privat- och
féretagsmarknaden. Bolagets affarsidé ar att
tillhandahalla prisledande data- och nattjanster till
kunder med hogt stéllda krav pa prestanda och
teknisk tillforlitlighet. Bolaget &r verksamt i
Sverige och har nyligen etablerat sig i Norge.

Affirsomraden

1. Bredband for privatpersoner via
fiberbaserade anslutningar i stadsnat.

2. Bredband med hdg kapacitet och
skraddarsydda Idsningar till foretag.

3. Tyngre server (IT-driftstjanster) via
datacenter riktade till féretagsmarknaden.

Marknadsomraden — méjligheter och
konkurrenter

Stadsnét och bredbandsmarknaden for
privattjdnster:

Bredbandsmarknaden befinner sig under
expansion. Okningen bestér inte bara i att det blir
fler hushall som skaffar sig olika typer av
bredbandstjanster (som access till Internet, IP-
telefoni och IP-TV).

Marknaden férandras ocksa fran tidigare mer
slutna modeller (dar en eller ett fatal operatorer
haft monopolliknande férdelar gentemot
slutkunder) till en mer 6ppen och
konkurrensneutral situation. Dartill kommer en
vaxande grad av nya IP-baserade tjanster med
krav pa hogre 6verforingshastigheter.

Konkret kan ett enskilt hushall i ett 6ppet nat
enkelt och fritt valja mellan ofta fem till tio olika
tjansteleverantorer till sitt bredbandsjack (anslutet
till fiber med hoég kapacitet). Natagaren ar
kommunala eller privata energibolag, privata
entreprendrer, fastighetsbolag eller andra som
tillhandahaller infrastrukturen lokalt — relationen
till slutkunden och tjansterna till slutkunden
levererar daremot Bahnhof.

Vid upprattandet av memorandumet har Bahnhof
64 stycken sadana storre nat med en rackvidd till
atminstone 500 000 potentiella kunder. Andelen
Oppna stadsnat vaxer hela tiden och nya nat
kopplas in i stort sett varje vecka. Idén med
"6ppna nat” vinner hela tiden terrang - aktorer
som last in konsumenterna i ett slutet system
forlorar varje dag rackvidd.

Stora svenska bostadsbolag med tiotusentals
hushall - som t.ex. Svenska Bostader och HSB -
har i ett flertal fall sagt upp affarsrelationer med
Telia och "Comhem”, och istallet bytt ut
affarsmodellen till ett dppet nat for sina
hyresgaster. P& bara tre manader tog Bahnhof till
exempel cirka 15 procent av Telias redan
existerande kunder i ett tidigare slutet nat i
Malmé.

Forandringen fran slutna nat till 5ppna gynnar
bolag av Bahnhofs typ — pa bekostnad av de
storsta telejattarna som nu riskerar att forlora
marknadsandelar. Bahnhof har dessutom
fordelen av att inte sitta fast i gigantiska
investeringar i foraldrad ADSL teknik som nu
kommer att borja fasas ut frdn marknaden.
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Bahnhof har férdelen av att kunna hoppa 6ver en
teknikgeneration och direkt bygga tjanster som ar
anpassade for storre krav (via fiber med
bandbredder som varierar mellan 10 och 1000
Mbit/s).

Konkurrenterna ar i forsta hand inte de bolag
som har sina rétter i de gamla telemonopolen
som Telia, Telenor, TDC Song, Comhem - eller
den tidigare stenbeckssfaren (Tele2) utan nya
aktorer av Bahnhofs typ som ar battre anpassade
att ta tillvara de mer rérliga férutsattningar som
rader pa stadsnatsmarknaden.

For narvarande befinner sig marknaden i ett
skede dar det ar mgjligt att kdpa sig storre
kundmassor (antingen direkt av andra bolag eller
via mycket dyrbara marknadsféringsinsatser) och
dar varje enskild kund for vissa aktorer utvecklats
till att bli ett slags "hardvaluta” — oavsett denne
kunds eventuella Idnsamhet. Det ar inte ovanligt
att bolag képer kunder som forst kan "raknas
hem” efter 24 manader.

Bahnhof har i detta sammanhang valt en
diametralt annan strategi som istallet bygger pa
expansion med bibehallen I6nsamhet. Bolaget ar
darigenom aven mindre sarbart for svangningar i
konjunkturen — och behdver inte riskera
verksamhet till foljd av att ett eventuellt tillskott av
externt kapital skulle sina i ett mer ogynnsamt
finansieringslage.

Foretagsmarknaden:

Marknaden for foretagstjanster befinner sig i ett
lage dar allt fler féretag blir allt mer beroende av
komplexa IT-tjanster och storre systemlésningar.
Det var lange sedan det rackte med ett enkelt
webbhotell och att bara synas pa natet. Ett
bolags IT drift och tekniska system ar idag en
naturlig och integrerad del av ett bolags mest
affarskritiska delar. Det stéller ocksa helt andra
krav pa de tekniska tjansterna.

Tva centrala omraden foéretagstjdnster

1.) Datacenter med extrem sakerhet for alla
tjanster (dar Bahnhof i vaxande grad ocksa kan
erbjuda ett paket med kostnadseffektiva men
specialiserade tjanster till bolag). Féretag kan
stalla in sina egna datorer eller hyra hardvaran
frdn Bahnhof i datacenter med fullstédndig
sakerhet och skydd (rentav karnvapenskydd for
den senaste datahallen som berdknas driftsattas
runt arsskiftet 2008).

2.) Bredband till féretag som kraver en annan typ
av prestanda an vad som ar normailt.
Prissattningen for Bahnhofs IP accesstjanster ar
marknadsledande. Bahnhof har har en
synergieffekt med privattjansterna genom att det
egna IP-natets utbredning redan tacker stora
delar av Sverige. Bahnhof har idag kunder fran
Tromso i yttersta Nordnorge till Skane i syd. Det
gor det mojligt att koppla pa nya féretagskunder
till 1ag kostnad.

Nytt datacenter "Pionen” under uppbyggnad. Har kommer att
finnas plats fér 8000 servrar och hdr byggs en av Stockholms
stora nétknutpunkter.
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Historik

Bahnhof &ar Sveriges aldsta kommersiella
Internetoperatér. Bahnhof var det forsta svenska
foretag som kopplade upp privatpersoner till
Internet. Vid den tidpunkten — i augusti 1994 —
var Internet okant for de flesta svenskar.

Bolaget har sina rétter i denna pionjartid.
Grunden ar en stark kreativ nyfikenhet pa
Internet och den nya tekniken — i kombination
med en férmaga att pa entreprendrmassigt sunda
grunder skapa nya affarsmajligheter. Nedan
anges nagra milstolpar ur bolagets historia.

1994

Bolaget, da som Bahnhof Internet AB, grundas
som Sveriges forsta Internetoperator (ISP —
"Internet Service Provider”). Under sommaren ar
1994 kopplas de forsta svenskarna upp till
Internet.

bahnhof \

1996

Jon Karlung tilltrader som vd och delagare i
bolaget (Bahnhof bestar vid den tidpunkten av
tva anstallda som sitter i en barack i ett
industriomrade utanfor Uppsala). Uppkoppling
sker via modem.

%> hahnhof
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1997 — 1998

Stark expansion webbhotell och ISDN access for
foretag.

1999

Bolaget etablerar sig i Stockholm och styr 6ver
fokus allt mer till foretagstjanster.

)hahnhof
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2000

Dalnet férvarvas. Tidigare agaren till Dalnet,
Andreas Norman, engageras i bolaget. Bolaget
far ett starkt regionalt brohuvud i Dalarna.

2001

Forvarv av delar av svenska Euroseeks
verksamhet. Bolaget utses till "Gasell” i Uppsala.
Datacenter invigs i Stockholm.

BAHNHOF,

INTERNETIII
2002

Ny extern VD utses. Jon Karlung och Andreas
Norman lamnar i samband med det bolaget for
narmare tre ars franvaro och annan verksamhet.
Tillsammans grundar de KN Telecom AB och
startar entreprenérverksamhet i Kiev, Ukraina
med ett nytt bolag for systemutveckling och
konsulttjanster.

2003 - 2004

Forvarv av Telenordias stadsnatsverksamhet,
blivande One Stadsnat AB. Forvarv av
GlobeCom Networks. Privatkundsmarknaden
starks. Huvudkontoret flyttas till Stockholm.

Hosten 2004 — helaret 2005

Agarombildning: Jon Karlung och Andreas
Norman, genom KN Telecom, kdper ut 6vriga
aktieagare i bolaget. En hard men nddvandig
rationalisering av verksamheten genomférs med
bl.a. uppsagningar av personal. Framforallt
férandras ockséa affarsmodellen sa att den blir
mer expansiv och inriktad pa tillvaxt bade pa
privat- och féretagsmarknaden.

2005 den 10 mars

Upphovsrattsbrak med Antipiratbyran - Bahnhof
gar starkt ur krisen och vinner slaget i media.
Manga positiva till Bahnhof som nu ar ett valkant
och respekterat varumarke.
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Inbjudan till aktiehandel

2006

Kunderna okar fran 11 000 till narmare 20 000 i
stadsnat. Koncernstrukturen renodlas sa att all
verksamhet koncentreras i Bahnhof AB (med
avveckling av tidigare dotterbolag).

-
/

J——
BAHNHOF

2007 (t.o.m. oktober).

Forvarv av BitNet i Dalarna. Tillvaxten ligger
stadigt vid 30 procent. En projektering av
toppmodern datahall pabdrjas i Stockholm.
Aktiekapitalet 0kas av formella skal till 1 Mkr
genom nyemission (syftet ar den introduktion av
Bahnhof-aktier som planeras pa en publik lista).

Kundbas med tjanster och
verksamhet

Féretagskunder

Kundbasen har spridning i antal och storlek.
Foretagskunderna omfattar de flesta delar av det
svenska naringslivet. Tjansterna omfattar allt fran
bredband med kapacitet motsvarande flera
Gigabit/s till avancerade driftstjanster for servrar
och datalagring.

Bahnhof har totalt 2600 foretagskunder
(september 2007)

e Bahnhof har 600 kunder med tjanster som
faktureras som lagst 1 000 kronor/manad.

e Bahnhof har 160 kunder med tjanster som
faktureras som lagst 5 000 kronor/manad.

e Bahnhof har 50 kunder med tjanster som
faktureras som lagst 10 000 kronor/manad.

e Utdver detta finns ungefar ett par tusen
foretagskunder med webbhotell och
enklare tjanster. Manga av dessa star i
begrepp att uppgradera sina affarskritiska
hemsidor till tyngre tjanster.

Genomshnittlig bindningstid foretagskunder

Den genomshnittliga kvarvarande bindningstiden
for foretagskunder ar 12,8 manader. Observera
dock att de flesta avtal forlangs och fornyas efter
den initiala bindningstidens slut. For mer info om
andel som inte fornyar sitt avtal se information
nedan under "uppsagningar foretag i procent”.

Avtalsvérde (baserat pa aterstaende
bindningstid) = 29,5 MSEK

Det strikt teoretiska vardet av alla féretagsavtal
om 100 procent av kunderna skulle vélja att séga
upp sig samtidigt. | sa fall skulle vardet av den
aterstaende bindningstiden vara 29,5 MSEK.
Observera dock att summan i praktiken ar
vasentligt storre eftersom fa foretag valjer att
Iamna Bahnhof (se info nedan).

Uppségningar foretag i procent av antalet
kunder (”churn rate”)

Bahnhof har en stabil kundkrets. Det ar endast
ett fatal foretagskunder som valjer att saga upp
sina tjanster. | procent ar det mindre an 2 procent
per manad av den totala kundstocken (foretag)
som valjer att avsluta sina tjanster hos Bahnhof.

Bahnhof AB

Sid 10 av 32



Inbjudan till aktiehandel

Privatkunder

Bolagets marknadsandel for privatpersoner ar
2007 motsvarar cirka 1 procent av den svenska
privatmarknaden (baserat pa PTS statistik over
antal hushall med bredband).

e Bahnhof har cirka 25 000 privatkunder
(september 2007).

e Over 80 procent privatkunderna har
framtidssakra och fiberbaserade LAN-
tjanster. | sammanhanget viktig poang att
den mer osakra och riskfyllda ADSL tekniken
(som nu snabbt ersatts av annan teknik)
endast utgdr en liten del av kundmassan.

e Bahnhof ser en stor affarspotential i att 0ka
penetrationen av IP-telefoni och IP-tv
gentemot privatpersoner — eftersom dessa
tjanster annu bara svarar fér en
fragmentariskt liten del av bolagets
omsattning.

Ovrigt om privatkunder:

Bahnhof kan i detta memorandum inte
sarredovisa ytterligare affarskritiska detaljer for
bolagets verksamhet rérande privatpersoner i
stadsnat. Kortfattat kan det dock vara pa sin plats
med ett fortydligande om kundstockens storlek:

| bolagets siffror réknas varje privatkund
naturligtvis bara en gang — oavsett om kunden
skulle ha flera tillaggstjénster som t.ex. IP-telefoni
eller IP-tv. En privatperson som till exempel har
bredband, IP-telefoni och IP-tv &r fortfarande
bara en kund, inte tre.

Antal anslutna stadsnét

Oktober 2007:

64 stycken (i summan ingar inga
bostadsrattsféreningar utan antalet avser endast
storre nat). Bahnhof har utéver detta ett antal
egna slutna nat med bostadsrattféreningar.

Bolagsférvérv

Bahnhof AB har i huvudsak vuxit organiskt. Ett
par dotterbolag One Stadsnat AB samt
Globecom Networks AB (b&gge nu inférlivade i
Bahnhof AB) forvarvades i ett tidigare skede och
delédgarna koptes ut.

Bahnhof har pa liknande satt — dar goda tillfallen
Oppnats — forvarvat ett antal kunder i framst
Oppna stadsnat (de senaste fyra aren totalt 3000
kunder).

Geografisk spridning
Geografisk intaktsfordelning fordelat pa bolagets
intakter

2,50%

97,50%

@ Swerige O Oviga Europa
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CSR-profil Bahnhof

Bahnhof vilar pa en frihetlig vardegrund med en
nyfikenhet pa nya tekniska innovationer.
Tekniksprang och kreativitet forutsatter ett
ramverk som inte stryps av regleringar. Bolagets
uttalade CSR profil ("corporate social
responsibility”) appellerar till en malgrupp av
kunder som séatter stort varde pa yttrandefrihet
och skydd av den personliga integriteten - samt
motsatter sig alltfor stor klafingrighet fran privata
eller offentliga intressen och institutioner.

Bahnhof har vid flera tillfallen svarat pa statliga
remisser i olika arenden som beror
bredbandsutvecklingen i Sverige, och bolaget
arbetar strategiskt med media som
resonansbotten i fragor som ror bolaget.

Vérdegrunden tilltalar det stora flertalet kunder
och ar en del av Bahnhofs strategiska
marknadsféring. Med Par Strom i styrelsen (kand
debattor och foresprakare av personlig integritet)
markeras dessa fragor ytterligare. Eric
Hasselqvist, ledamot i styrelsen, har pa ett annat
betydelsefullt omrade tillfért stor erfarenhet och
kunskap om upphovsratt i forhallande till det nya
tekniklandskap som vuxit fram det senaste
decenniet.

P>

iINTeGriTY

integritetsmarkt
bredband

Anstéllda

| dagslaget (per 2007-11-01) arbetar 57 personer
i Bahnhof AB. Av dessa ar 52 personer (varav 14
kvinnor och 38 man) heltidsanstallda och 5
visstidsanstallda.

Historiskt antal anstallda avser medeltal
heltidsanstaliningar i Bahnhof AB for respektive
ar.

8 8 &8 8 8
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Inbjudan till aktiehandel

Omsattning och resultat

Historisk utveckling och framtidsprognos
Bolagets realistiska bedoémning ar att
omsattningstillvaxten de narmsta tre aren
kommer att uppga till 30 % per ar. Den
prognostiserade omsattningstillvaxten fér 2007
beddms forsiktigt uppga till 30 % i forhallande till
den faktiska omsattningen for ar 2006. Det
kortsiktiga méalet under de narmaste tre aren ar
darmed att bibehalla atminstone den tillvaxttakten
och |dnsamheten.

Historisk resultatutveckling

Bolagets historiska utveckling fran start ar 1994
har (med undantag for viss stagnation ar 2003 —
2005) byggt pa en organisk tillvaxt med i
genomsnitt 43 procent. Den svagare
tillvaxtperioden ar 2003 — 2005 6verensstammer i
tid med en komplex agarbild, en viss nedgang pa
marknaden, stora investeringar i ny teknik och
kostnader till foljd av verksamhetsforvarv.

Under 2004 (hosten) tilltradde nya agare och ett
hart rationaliseringsprogram genomférdes under
ar 2005. Helt avgérande for den lyckosamma
kursandringen var att tillvaxten ater sattes i fokus.
Nya tjanster och nya affarsmodeller lanserades
och gjorde att verksamheten ater bade vaxte och
visade god Idnsamhet.

Frukterna av arbetet blir synliga fran och med
andra halvaret ar 2005 (forst syns det i resultatet
— sedan i vaxande takt aven i 6kad omsattning).
Idag finns en stabil grund for fortsatt tillvaxt utan
avkall pa ldnsamhet.

97/98 2001

2007

Omsitning] 62 | 114 | 35 | 40

oy 58,9 61,3 62,4 63,3 82,7
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Inbjudan till aktiehandel

Ekonomiska data

Bolagets omsattning uppgick 2006 till 63 MSEK
och en vinst pa 3 MSEK fore skatt. Baserat pa
innevarande ars tre kvartalsrapporter for ar 2007
ar omsattningen beraknad till 82,7 MSEK med ett
positivt resultat pa 4,15 MSEK fore skatt.
Prognosen for helaret 2007 kan betraktas som
tillforlitlig eftersom merparten av intdkterna
faktureras kvartalsvis i forskott — och kostnaderna
i stort sett ar kanda.

Delarsresultat 2007

For utforlig information se resultatrapporter detta
memorandum.

Definition av tdckningsbidrag:
Tackningsbidraget ar intakter fran tjanster -
minus bolagets direkta kostnader for att
producera tjansterna. | kostnaderna ingar allting
utom administrativa overheadkostnader samt
personal. Syftet med att visa tackningsbidrag ar
att visa Idnsamheten per verksamhetsgren.

Flerarsjamfoérelse for de tre huvudgrenarna i verksamheten

kkr 2004 2005 2006 2007 prognos
Servertjanster
Intakter 9 286 9098 10533 12 475
Kostnader -5 489 -5 186 -3 985 -3610
Tackningsbidrag 3797 41% 3913 43% 6 548 62% 8 865 71%
% av Totalt TB1 19% 20% 22% 24%
Bredband Foretag
Intakter 24 905 22778 22670 22 054
Kostnader -15 897 -14 302 -12 324 -10 271
Tackningsbidrag 9 008 36% 8476 37% 10 346 45% 11783 53%
% av Totalt TB1 46% 43% 35% 30%
Bredband Privat
Intékter 24 337 25 887 28413 40 411
Kostnader -17 541 -18 569 -15 889 -22 666
Tackningsbidrag 6 796 28% 7318 28% 12 524 44% 17 745 44%
% av Totalt TB1 35% 37% 43% 46%
Totalt TB1 19 601 100% 19 707 100% 29 418 100% 38 393 100%
Tackningsbidrag TB1
40 0001
35 000+
30 000+
250001 0 Bredband Privat
20 000+ - @ Bredband Foretag
15 000+ a B Senertjanster
10 000+ 7
5 000+
O,
2004 2005 2006 2007 prognos
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Ekonomiska mal

Det kortsiktiga malet ar en arlig tillvaxt pa minst
30 procent — samt en bibehallen Ibnsamhet
med en vinstmarginal pa lagst 5 procent - under
de ndrmaste 3 aren. Kalkylen bygger helt pa
tillvaxt med egna genererade medel och kraver
inget kapitaltillskott.

Styrelsens offensiva och langsiktiga mal ar en
omsattning som pa drygt fem ar narmar sig 500
MSEK och en avkastning pa 7 procent.
Forutsattningen for forverkligandet av denna
malsattning ar dock rena forvarv vid till exempel
en avmattning av konjunkturen.

Bolaget har i jamforelse med andra aktérer
strukturella fordelar som skulle gynna Bahnhof
vid en lagkonjunktur. En kraftig avmattning
skulle vara sarskilt gynnsam eftersom bolaget
inte skapat ett artificiellt beroende av konstant
tillskott av externt riskkapital. Kundmassan ar
bred och Bahnhofs prissattning ligger lagt
jamfoért med manga andra bolags.

Vid ratt forutsattningar aktiveras en plan for
kapitalanskaffning — som mgjliggor intressanta
strukturférvarv. Storleken pa behovet av sddan
kapitalanskaffning ar svar att bedoma i nulaget
— men medlen kommer att vara anpassade fill
den jordnara filosofi som genomsyrar bolaget:
verksamhet ska ga med vinst.

Kortsiktiga mal

Det kortsiktiga malet ar en organisk arlig
tillvaxt med cirka 30 procent och 5 procents
vinstmarginal. Malet foljer det faktiska utfallet
for tillvaxt och I6nsamhet under 2007 (i
jamforelse med ar 2006) och har goda
forutsattningar att lyckas.

Mal ar 2008:
104 MSEK, tillvaxt 30 % +5,2 MSEK

Mal ar 2009
135 MSEK, tillvaxt 30 % +7 MSEK

Langsiktiga mal

Bolagets langsiktiga malbild ar att narma sig
en omsattning pa 500 MSEK och en
vinstmarginal pa cirka 7 procent. Det finns
férutsattningar att uppna detta inom en
femarsperiod — men det kommer i sa fall krdva
vissa forvarv. En avmattning av konjunkturen
skulle har - i jamforelse med andra bolag -
gynna Bahnhof och 6ka mojligheterna for en
mer offensiv expansion genom sadana forvarv.

Investeringar

| samband med strukturaffarer (samt
projektering av stort datacenter) finansierades
investeringar aven genom banklan.
Amorteringsplan och rantor for dessa
investeringar ryms inom den befintliga
budgeten och kraver inget extra kapitaltillskott.
Avskrivningsplan ligger val inom budget.
Bolaget foljer branschstandard for avskrivningar
av teknikutrustning och installationer.

Investeringar i Inventarier | Markanlaggning licenser Goodwill Totalt Utgaende
kkr och byggnader restvarde
enligt plan
2004 1620 1850 3470 10 730
2005 1730 1730 9 230
2006 3870 920 10 4 800 10 700
2007 (prognos) 4180 12 000 3 000 19 180 25670
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Materiella anldggningstillgangar
prognos

Beskrivning Bokfort varde per 07-06-30
Beskrivning av poster i balansrakningen.

Kundreg

Administrativt system for automatisk
"provisionering” av kunder i stadsnat och andra
nat. Systemet ar egenutvecklat och en del av
Bahnhofs affarskritiska ekonomisystem. Med
Kundreg - som ar byggd i en skalbar design -
kan nya kunder och tjanster enkelt kopplas pa
utan ytterligare kostnader eller flaskhalsar.
Systemet har upplatits pa licens till bland annat
hoégskolan i Lund.

Bokfort varde i balansrakning: 0,6 MSEK

Nét, data och serverutrustning

Bahnhofs stomnat for IP-access och IP-transit
tacker i princip hela Sverige. Kapacitet hyrs pa
férmanliga villkor men sjalva den fysiska
teknikutrustningen ar en integrerad del av
Bahnhof och en av de viktigare tillgangarna i
bolaget. Utrustningen bestar av accessroutrar
och core-utrustning.

Hardvaran (framst servrar och utrustning for
datalagring) som ar basen for framst
foretagskundernas olika tjanster i Bahnhof. Pa
slutkundsniva ar utrustningen oftast enskilda
servrar som svarar for kundens tjanst. Det kan
ocksa handla om storre system for datalagring
eller e-post.

Bokfort varde i balansrakningen: 9 MSEK

Datacenter (serverhallar)

Hjartat i Bahnhof utgérs av de datacenter och
de teknikutrymmen bolaget ager. Har ryms
tusentals foretagskunder. Principen for samtliga
anlaggningar ar att de ar belagna i stddernas
citykarnor. Foérdelarna med placering i
citykdrnorna ar bade tekniska (infrastrukturen ar
battre) och marknadsmassiga (kunderna
uppskattar tillganglighet och narhet med
centralt baserade anlaggningar). Datahallarna
har oftast stora dieselkraftverk (for reservkraft),
kylanlaggningar och ett skalskydd av yppersta
klass. Investeringarna i alla hallar ar betydande.
Avskrivningstiderna for datacenter ar lang.
Bokfért varde i balansrakningen: 16 MSEK

Antal datacenter

1. Stockholm 1, Norra Station, invigd ar 2001
(225 kvm).

2. Stockholm 2 "Pionen”, en karnvapensaker
bunker i centrala Stockholm — beraknad
driftsattning i februari 2008 (Anlaggningen ar
drygt 1100 kvm).

3. Uppsala 1, centrum, invigd ar 2002

4. Uppsala 2, centrum, invigd september ar
2007

5. Borlange 1, invigd ar 1999
6. Malmoé 1, invigd juli ar 2007

7. Ovriga utrymmen och tekniknoder — ett par
hundra mindre stationer pa olika orter i Norden
(varje plats oftast enstaka skapplats for
lokalisering av datorer eller natutrustning).

Leasingkostnader

80 procent av alla leasingkostnader omfattar
maskiner eller nédvandiga inventarier for
verksamheten (sasom datorer, central
natutrustning, m.m.) Endast en liten andel avser
annan "traditionell” leasing sasom bilar och
Ovriga inventarier.

Ar kkr
2004 1510
2005 960
2006 710
2007 (prognos) 690
Stéllda sdkerheter

Stallda sakerheter ar ataganden till banker och
kreditinstitut som uppkommit i samband med
finansiering av datacenter och utrustning.

Ar kkr
2004 9400
2005 9400
2006 5100
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan
pa verksamheten i bolaget. Det ar darfér av stor
vikt att beakta relevanta risker vid sidan av
bolagets tillvaxtmdjligheter. Andra risker ar
férenade med den aktie som genom detta
memorandum erbjuds till forsaljning. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och
utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas
utan att en samlad utvardering av 6vrig
information i memorandumet tillsammans med
en allman omvarldsbedémning har gjorts.

Finansieringsbehov och kapital

En kraftfull expansion i framfor allt den marknad
som domineras av "0ppna stadsnat" kraver
etablering av nya lokala brohuvuden.
Breddningen av verksamheten innebar 6kade
kostnader for bolaget.

Bahnhof satsar dessutom pa att etablera en
helt ny typ av datacenter dar fokus ligger pa
hog tillganglighet i storstadernas citykarnor.
Etableringskostnaderna for dessa datacenter ar
hdéga och kraver ett Iangsiktigt engagemang
med stora marknadsforingsinsatser.

Strukturaffarer och férvarv av andra bolag ingar
inte i den kortsiktiga planen for tillvaxt. Men for
att moéta sddana behov om tillfallet skulle
uppsta kan det behdvas kapitaltillskott.

En snabb tillvaxt kan 6ka tekniska kostnader for
etablering pa nya orter. Dessutom kan tillvaxt
forutsatta kortsiktigt kostsamma satsningar for
att astadkomma inbrytningar pa marknaden (en
aggressiv prissattning kan vara nédvandig men
ga ut 6ver [bnsamhet).

Leverantorer

Bahnhof verkar pa en bredbandsmarknad som
idag ar avreglerad och dar skiftande lokala
forhallanden rader. Bolaget ar beroende av
underleverantorer for framst den fysiska
transmissionen av IP-kapacitet (oftast bredband
via fiber- eller kopparférbindelser). Bahnhof star
for IP-kapacitetet och utrustning sjalv, men ager
alltsa inte det fysiska stomnatet i marken.
Fordelarna har historiskt uppvagt nackdelarna
genom lagre kostnader.

Det kan samtidigt inte uteslutas att framtida
teknikskiften eller regleringar gynnar storre

aktorer pa bekostnad av mindre. | den man
oberoende stadsnat valjer tredjepartslésningar
fran s.k. ’kommunikationsoperatorer” finns en
risk for forsamrad lI6nsamhet (med ytterligare
mellanhander mellan konsument och
leverantdr, med samre Ibnsamhet som foljd).

Personal och nyckelpersoner

En snabb tillvaxt kan medféra problem pa det
organisatoriska planet. Dels genom svarigheter
att rekrytera ratt personal och dels genom att
en snabb expansion kan medféra problem for
personal att framgangsrikt kunna integreras i
organisationen.

Det finns nyckelpersonal som har stor
kompetens och lang erfarenhet i bolaget. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan
medféra negativa konsekvenser for bolagets
verksamhet och resultat. Bolaget, liksom de
flesta foretag beroende av kvalificerad
personal, missgynnas av hogkonjunkturer med
stor efterfragan pa nyckelpersonal.

Konkurrenter

Bahnhof verkar pa en avreglerad marknad dar
det idag finns ett flertal aktorer. Manga av
aktorerna har ett forsprang eftersom deras
verksamhet ar designad for ett obrutet och
konstant floéde av externt riskvilligt kapital for att
finansiera verksamheten. Konkurrensen ar
sarskilt svar gentemot bolag som enbart siktar
pa att bygga kundstockar — med liten hansyn till
I6bnsamhet per kund.

Bahnhof ar organiskt uppbyggd och har har inte
samma mdjlighet att i IGngden mdéta den typen
av obegransade "resurser” som finns hos storre
och kapitalstarkare konkurrenter. | den man
hégkonjunkturen fortsatter och ar obruten under
den narmaste trearscykeln finns en risk att
Bahnhof inte kan méta alltfér offensiva
marknadskampanjer. Vid en lagkonjunktur blir
laget snabbt det omvanda.

Styrkan i Bahnhof ar en rorlig struktur som
mojliggor heterogena och anpassningsbara
tekniska och affarsmassiga villkor i bland annat
stadsnat. Om de storsta telejattarna lyckas
anpassa sig till en mer snabbrorlig och lokalt
inriktad affarsmodell minskar Bahnhofs
konkurrensfordelar.
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Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgang och efterfragan
och lag- och hégkonjunkturer kan ha inverkan
pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och
aktievardering. Bahnhofs framtida intékter och
aktievardering kan bli paverkade av dessa
faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.

Valuta- och ranterisker

Valutariskerna ar sma eftersom bolaget har sin
huvudsakliga verksamhet i Sverige. Samtidigt
kan det inte uteslutas att externa faktorer
sasom inflations-, valuta- och ranteférandringar
kan ha viss inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. Bahnhofs
framtida intakter och aktievardering kan bli
paverkade av dessa faktorer, vilka star utom
bolagets kontroll. Vissa investeringar ar
genomforda med lanefinansiering (som t.ex.
datacenter) och en ranteférandring kan paverka
resultatet negativt.

Politisk risk

Bahnhof verkar pa en marknad déar starka
offentliga och kommersiella krafter utdvar
patryckningar pa operatorer. Nya krav kan
medfora 0kade kostnader — som till exempel for
lagstadgade krav pa datalagring och
tillganglighet av kanslig information for tredje
part.

Risker med aktien

Aktiekursen kan sjunka.

Bahnhofs aktie har inte varit féremal for officiell
handel tidigare. Det ar darfor svart att férutse
vilken handel och vilket intresse som bolagets
aktie kommer att f4&. Om en verksam och likvid
handel inte utvecklas eller blir varaktig, kan det
medféra svarigheter for aktiedgare att sélja sina
aktier.

El och fiberkabel grévs ner for nya serverhallen "Pionen”,
Stockholm.
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Om Aktien

ISIN
ISIN for B-aktien ar SE0002252296

Handelspost

Aktierna ar indelade i A och B aktier. A aktierna
kommer inte att erbjudas till férsaljning. Det ar
B aktien som kommer att introduceras for
handel pa AktieTorget.

Bahnhof har i samrad med AktieTorget valt en
modell som omedelbart later marknaden
prissatta aktien (istallet for den gangse
modellen att i férvag satta ett fixerat pris pa
férhand innan memorandum pa en publik lista).

Avsikten ar att 1ata marknaden sjalv bestdmma
priset och fa igadng handeln snabbare. Genom
forfarandet minimeras risken for plotsliga
kursfall i jamférelse med en i forvag fixerad
teckningskurs (som fér en nyemission). Genom
detta forfarande sparar Bahnhof ocksa upp till 1
MSEK jamfort med alternativa former for
listning av aktier.

Det initiala priset kommer att avgoras fran och
med det klockslag aktien slapps for publik
handel. Forsaljningen sker pa AktieTorget — och
hanteras av en extern kommissionar
("Aktieinvest”).

Uppdatering av aktiebok

Inférande av uppgifter i aktieboken hos VPC
sker senast den 21 december — eller fore den
publika introduktionen pa Aktietorget. Forsta
handelsdag pa Aktietorget meddelas tva veckor
innan handelsstart.

Férdelning aktier

KN Telecom AB 9 800 000 aktier — 89,9 % av
totala antalet aktier (97,1 % av B-aktierna)

Ovriga enstaka &gares innehav dverstiger ej
1% av totala antalet aktier.

Aktietorget

Bahnhof har i syfte att sakerstalla att aktieagare
och 6vriga aktérer pa marknaden erhaller
korrekt, omedelbar och samtidig information om
bolagets utveckling traffat ett avtal med
AktieTorget om informationsgivning.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bahnhofs
pressmeddelanden och rapporter genom att
anmala intresse for detta pa AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget tillhandahaller ett effektivt,
rikstackande system for handel med aktier i de
bolag som ar anslutna till AktieTorget. Genom
avtal med OM Stockholmsbdrsen anvander
AktieTorget fondborsens handelssystem
SAXESS. Det innebéar att den som vill képa och
sdlja aktier som ar anslutna till AktieTorget
anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar.

Aktiekursen fran bolag pa AktieTorget gar att
félja i realtid hos de flesta internetméaklare och
pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns aven att folja pa Text-TV och i
dagstidningar.

Anslutning till AktieTorget

Styrelsen i Bahnhof har ansokt om att aktien i
Bahnhof AB skall tas upp till handel pa
AktieTorget. Den planerade anslutningen till
AktieTorget skapar utbkade mojligheter for en
god marknadsforing av saval bolaget som dess
produkter.

Vidare underlattas kapitalanskaffningen till
Bahnhof for att finansiera eventuella
foretagsforvarv och storre investeringar som
gor att bolaget kan halla en hég utvecklings-
och expansionstakt. Bahnhof avser i dagslaget
inte att ansluta sig till ndgon annan marknad.
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Memorandum och teckning av aktier

Vid extra bolagsstamma i Bahnhof AB den 14
september 2007 beslutades att genomféra en
Okning av aktiekapitalet till 1 MSEK genom
tillskott av 900 000 kronor i kapital. Samtidigt
beslots att géra en split av aktierna fran tidigare
totalt 200 aktier till 10 000 000 aktier med
férdelning 3 000 000 A-aktier 7 000 000 B-
aktier. Rostvardet hos en A-aktie motsvarar 10
stycken B-aktier.

Utdelning

Aktierna som erbjuds berattigar till utdelning
fran och med verksamhetsaret 2007.

Utdelningspolicy

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning
fran och med verksamhetsaret 2007.
Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till
utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdagen for arsstamman ar
registrerade som aktiedgare i bolaget.

Det féreligger inga restriktioner fér utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare
bosatta utanfér Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via
VPC pa samma satt som for aktiedgare bosatta
i Sverige.

Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio
ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.
Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning
samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid
arsstamma ger en A-aktie 10 roster och en B-
aktie 1 rost.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som
direkt eller indirekt innehar mer an 90 procent
av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa
resterande aktier fran évriga aktiedgare i
Bolaget. Pa motsvarande satt har en aktiedgare
vars aktier kan bli f{dremal for inlésen ratt till
sadan inldsen av majoritetsaktieagaren.
Bolaget kan komma att genomféra
kontantemission saval med som utan féretrade
for befintliga aktieagare. Om Bolaget beslutar
att genom kontantemission med féretradesratt
for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, skall
agare av aktier aga foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager. Det finns inga garantier
for att det for ett visst ar kommer att foreslas
eller beslutas om nagon utdelning i bolaget.

Aktieférséljning fran nuvarande

aktiedgare

Bolagets huvudagare ar KN Telecom AB som i
sin tur gemensamt ags av Jon Karlung och
Andreas Norman. KN Telecom AB kommer av
strategiska skal for bolagets utveckling att
behalla aktiemajoriteten. Bolagets huvudman
ser handeln som en del i ett langsiktigt
engagemang i verksamheten.

Syftet med A och B aktier ar darmed att
bibehalla ett fast grepp om utvecklingen av
Bahnhof och fortsatta driva rorelsen i positiv
riktning. Det finns ingen formell "lock up
agreement” for agarna - men mekanismen med
A och B aktier signalerar dgarnas langsiktiga
engagemang och intresse att under lang tid
forma bolagets framtid.

Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 1 000 000
kronor och hdgst 4 000 000 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 10 000 000.
Registrerat aktiekapital ar 1 000 000 kronor.
Kvotvardet for aktien ar 0,1 kronor.

Aktiekapitalets utveckling

Registrerad 1995-07-14

50 000 kr, (bolagets bildande)
Nyemission 50 000 kr

100 000 kr, registrerad 1999-06-03

1000 000 kr, Nyemission 900 000 kr

registrerad 2007
(emissionens syfte ar att
tillgodose formella krav vid
en publik introduktion).

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen
och ar utgivna i svenska kronor. Det finns tva
aktieslag A och B aktier. Varje aktie (bade A
och B) medfor lika ratt till andel i bolagets
tillgangar och resultat.

En A-aktie berattigar till 10 roster pa
bolagsstdmman, en B-aktie berattigar till 1 rost
pa bolagsstamman. Aktierna i bolaget ar
registrerade i ett datoriserat kontobaserat
system for registrering av aktier, som
administreras av VPC AB, med postadress Box
7822, 103 97 Stockholm.
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Réstréttsbegransning

Bolaget tillampar en rostrattsbegransning som
finns angiven i bolagsordningen. | paragraf 12 i
bolagsordningen finns villkoren som syftar till att
begransa en ensam majoritetsagares
inflytande. | bolagsordningen formulerat enligt
féljande:

"Vid bolagsstamma far envar roésta for samtliga
vid bolagsstamman agda och foretradda aktier,
dock att ingen kan rosta for egna eller andras
aktier fér mer an sjuttio (70) procent av de pa
stdmman foretradda aktierna.”

Regelverk

Bolaget avser folja all lagstiftning, forfattningar
och rekommendationer som ar tillampliga pa
bolag som ar anslutna till AktieTorget. Foljande
regelverk ar i forsta hand tillampliga:
Aktiebolagslagen (2005:551) och Lagen om
handel med finansiella instrument (1991:980).
Bolaget har anslutet sig till AktieTorget och
foljer dess anslutningsavtal.

Skattekonsekvenser

Det féljande ar en sammanfattning av de
skattekonsekvenser som, enligt nu gallande
svensk skattelagstiftning, kan uppkomma som
en foljd av att &ga aktier, inneha betalda
tecknade aktier (BTA) och/eller teckningsratter i
bolaget eller med anledning av erbjudandet att
teckna aktier i bolaget. Sammanfattningen ar
inte avsedd att uttdmmande behandla alla
skattefragor som kan uppkomma i
sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte
de speciella regler som galler for s.k.
kvalificerade aktier i famansforetag eller
delégarratter som ags av handelsbolag eller
sadana juridiska personer vars innehav av
delagarratter raknas som lagertillgangar i en
naringsverksamhet. Sarskilda
skattekonsekvenser, som inte ar beskrivna, kan
uppkomma ocksa for andra kategorier av
aktiedgare eller innehavare, exempelvis
investmentféretag, investeringsfonder och
personer som inte ar obegransat skattskyldiga i
Sverige. Varje aktiedgare och innehavare
rekommenderas att inhamta rad fran
skatteexpertis avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma till
foljd av att &ga aktier, inneha betalda tecknade
aktier (BTA) och/eller teckningsratter i bolaget
eller med anledning av erbjudandet att teckna
aktier i Bolaget, exempelvis till foljd av att
utlandska regler, skatteavtal eller andra

speciella regler ar tillampliga. Bolaget tar ej pa
sig ansvaret for att innehalla kallskatt.
Beskattning vid avyttring av aktier: fysiska
personer och dédsbon beskattas for hela
kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid
forsaljning av aktier. Skatt tas ut med 30
procent av kapitalvinsten.

Serverhall Stockholm 1, Norra Stationsgatan.
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Koncern och
agarforhallanden

KN Telecom AB

KN Telecom AB (privat) ager 89,9 % av
Bahnhof AB. KN Telecom AB &gs i sin tur av
Jon Karlung, vd i Bahnhof, och Andreas
Norman, vice vd i Bahnhof. | allt vasentligt ar
darmed Bahnhof AB indirekt agt (via KN
Telecom AB) av dessa tva ursprungliga
grundare.

KN Telecom AB ar i allt vasentligt ett
holdingbolag till Bahnhof AB. KN Telecom har
av historiska skal haft en viss begransad
konsultverksamhet. Kvarstaende verksamheten
i KN Telecoms AB:s svenska verksamhet ar
under avveckling och tidigare externa svenska
kunder har slussats in i Bahnhof AB.

KN Telecom AB ager 3 000 000 roststarka A-
aktier i Bahnhof AB samt 5 880 000 B-aktier i
Bahnhof AB. Totalt utgor darmed KN Telecoms
agande i Bahnhof AB av 89,9 % vid tidpunkten
for memorandum pa Aktietorget. For publik
handel har i ett forsta skede fran KN Telecom
AB:s innehav avsatts 15 procent av B-aktierna.

Bahnhof AB

Bahnhof ar det roérelsedrivande bolaget varifran
all verksamhet utgar. Av historiska skal gjordes
under 2006 en férenkling av koncernstrukturen
sa att tidigare vilande bolag avyttrades eller
inkorporerades i Bahnhof.

Bolagsstrukturen har darmed renodlats sa att
Bahnhof AB ar 2007 ar ensamt rérelsedrivande
foretag. For 6versiktligheten har i detta
memorandum alla verksamheter (aven i tidigare
dotterbolag till Bahnhof AB) lagts till vid
historiska flerarsjamforelser. Avsikten ar att
alltid visa helheten (totalt) av de olika
verksamhetsgrenarna som nu ligger samlade i
Bahnhof AB. (Den omsattning som ingar i KN

Aktier Huvudédgare Nytillkomna Summa
A 3 000 000 0 3000000
B 5880 000 1120 000 7 000 000
Summa 8 880 000 1120 000 10 000 000

Réster 35880 000 1120000 37 000 000

Kapital 89,9 % 10,1 % 100,0 %
Réster 70 %* 3,1% 100,0 %

* Enligt bolagsordningen, enskild majoritet max
70%. Se bolagsordningen.

Koncernmdéssiga transfereringar

I KN Telecom bedrivs fortfarande en viss
konsultverksamhet riktad till Bahnhof AB. | ett
tjanstepaket ingar ersattning till elva stycken
anstallda konsulter pa heltid (verksamma med
systemutveckling fér Bahnhof AB:s rakning fran
Ukraina, Kiev).

Den totala ersattningen fran Bahnhof AB till KN
Telecom AB uppgar pa marknadsmassiga
grunder enligt avtal till 150 000 kr per manad
(vari alltsa ingar 11 stycken datakonsulter). |
Ovrigt forekommer inga transaktioner mellan
agarbolaget och det rérelsedrivande bolaget
Bahnhof.

Optionsprogram

For att sakra behovet av nyckelpersonal och att
dessutom skapa en god framatrorelse i
verksamheten som premierar lojalitet och
engagemang hos de anstallda har huvudagaren
KN Telecom AB upplatit ett antal B-aktier med
forkopsratt (som faller ut for de som varit
anstallda en langre tid). Tilldelningen av sadana
aktier sker via huvudagaren och kommer darfér
inte att orsaka en utspadning. Potten som
avsatts for nuvarande och alla kommande
behov handlar om cirka 6 procent av aktierna.

Tidpunkter for ekonomisk

Telecom AB ar forstas dock exkluderad fran information
Bahnhof AB:s redovisning). . )
Rékenskapsperiod: 2008-01-01 —
| samband med den extra bolagsstamman i 2008-12-31
september 2007 erbjods ett antal Bokslutskommuniké for 2007: ~ 2008-01-28
nyckelpersoner att forvarva B-aktier i Bahnhof i
AB. Erbjudandet riktade sig framfor allt till Januari-mars 2008: 2008-04-28
personalen i Bahnhof AB som for andamalet April-juni (med halvar): 2008-08-18
har férvarvat 100 000 aktier — vilket ar férdelat i
pé 3 égare ur persona|en_ Jull-september: 2008-10-27
Bokslutskommuniké fér 2008:  2009-01-26
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Ansvariga personer

Lagstadgade revisorer
KPMG Bohlins
Borganasvagen 26 A

781 21 Borlange

Huvudansvarig revisor ar Torbjorn Sjostrom
Torbjorn Sjostrom ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR SRS, branschorganisationen for
revisorer och radgivare.

Styrelsen i Bahnhof AB
e Wilhelm Dahlborn, ordférande och
styrelseledamot.

e Jon Karlung, VD och styrelseledamot

e Andreas Norman, vice VD och
styrelseledamot

e Eric Hasselqvist, styrelseledamot
e Par Strom, styrelseledamot

e Tobias Lewen (ekonomichef, adjungerad i
styrelsen)

For historisk info om tidigare styrelseuppdrag
se bilaga i slutet av memorandumet.

Wilhelm Dahlborn

Fodelsear: 1959

Position i bolaget:
Styrelseordférande
(ordférande sedan
2007)

Antal aktier: 0

Antal aktieoptioner:
Finns inga

Kontorsadress: Bahnhof AB, BOX 6220, 102 34
Stockholm

Andra styrelseuppdrag: Wilhelm Dahlborn
Advokatbyra AB, suppleantuppdrag enligt
bilaga.

Bakgrund: Advokat (1994), jur.kand
Stockholm1986, Linkdpings tingsratt 1987-
1989, Bankinspektionen 1989-1990,
bolagsjurist VPC 1990-1991, Dahiman
Magnusson Advokatbyra 1991-1998, delagare
fran 1994. Egen advokatbyra sedan 1998 med
inriktning pa allman affarsjuridisk radgivning fill
mindre och medelstora foretag. Radgivare till
Bahnhof sedan 2000.

Jon Karlung

Fodelsear: 1964

Position i bolaget: VD
och ledamot av

j= 5 ’; styrelsen
f-
o Antal aktier: personligen

\_’( 50 000 B-aktier, samt
v indirekt 50 procents
agande av totalt 9 800
' 000 aktier i KN Telecom
AB (utgoérande 89,9 % av det totala antalet

aktier i Bahnhof)

Andra styrelseuppdrag: KN Telecom AB
(ordférande) samt ett antal vilande bolag i
Bahnhof gruppen (se bilaga i memorandum).

Kontorsadress: Bahnhof AB, BOX 6220, 102 34
Stockholm

Bakgrund: Jon Karlung ar en av medgrundarna
till Bahnhof och har varit operativt verksam i
bolaget sedan ar 1996. Under Karlungs ledning
som VD utsags Bahnhof flera ar till "Gasell".
Karlung lamnade bolagets ledning under nastan
tre ar tilsammans med Andreas Norman (2002
— 2004) for att starta annan verksamhet (bland
annat ett systemutvecklingsféretag i Kiev,
Ukraina). | slutet av 2004 aterkom Karlung som
VD och genomférde en strukturrationalisering
och férandring av bolaget. Karlung ar
entreprendr och har en bakgrund som
journalist. | botten finns en humanistisk
utbildning (fil kand i litteraturvetenskap, film och
filosofi).

Andreas Norman

Fodelsear: 1974

Position i bolaget:
Andreas ar vice vd,

e teknisk chef och
o ( ordinarie ledamot av
. styrelsen.
Antal aktier:

personligen 50 000 B-

aktier, samt indirekt 50
procents agande av totalt 9 800 000 aktier i KN
Telecom AB (utgbrande 89,9 % av det totala
antalet aktier i Bahnhof)

Andra styrelseuppdrag: KN Telecom AB
(ordférande) samt ett antal vilande bolag i
Bahnhof gruppen (se bilaga i memorandum).

Kontorsadress: Bahnhof AB, BOX 6220, 102 34
Stockholm

Bakgrund: Andreas Norman grundade 21 &r
gammal bolaget "Dalnet” (med sate i Borlange)
som var en regionalt stark Internetoperator i
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Dalarna. Andreas tillhér de tekniker som har
langst praktisk erfarenhet av kommersiella
accesstjanster till Internet i Sverige. Han har
sjalvstandigt byggt upp och utformat alla delar i
en internetoperatérs verksamhetsomraden.
Andreas styrka ar hans brinnande
entreprendérmassiga engagemang - férmagan
att se teknikens méjligheter och omforma dem
till Iinsamma affarer. Dalnet och Bahnhof var
relativt lika varandra som bolag och ar 2000
genomférdes ett sammangaende mellan
bolagen.

Par Strom

Fodelsear: 1959

Position i bolaget:
ledamot i styrelsen

Antal aktier: 0

Antal aktieoptioner:
Finns inga

Kontorsadress:
Arholmavagen 39,
182 49 Enebyberg

Andra styrelseuppdrag: Inga (férutom det egna
konsultbolaget Atomer och bitar AB)

Bakgrund: Strom ar civilingenjor (KTH, Teknisk
Fysik, 1987) och har pa olika satt arbetat med
IT i mer &n 20 &r. Bland annat har han drivit
eget foretag inom teknisk marknadsféring och
multimedia. Strdm driver idag det egna bolaget
Atomer och bitar AB, som bland annat
arrangerar konferenser inom IT-omradet. Han
ar talare, seminarieledare och framtidssiare
inom IT, samt pa 40% verksam som
integritetsombudsman pa tankesmedjan Den
nya valfarden. Strom har skrivit fyra bocker om
IT, och sitter med i regeringens IT-rad.

Eric Hasselqvist
i Fodelsear: 1965

Position i bolaget:
ledamot i styrelsen.

Antal aktier: 0

Antal aktieoptioner: Finns
inga

Kontorsadress: Bahnhof
AB, BOX 6220, 102 34 Stockholm

Andra styrelseuppdrag: Svenska
Musikforlaggarféreningen (SMFF), STIM,
Svensk Musik, Ten Songs AB, Ten Productions
AB, Record Company Ten AB, Triology AB,
Hasselqvist Management AB, Cad Invest
Sweden AB, Creative Business
Management/CBM

Bakgrund: Civilekonom, Vice Vd och
medgrundare Stockholm Records AB och
Stockholm Songs AB 1992 - 2003. VD/delagare
Ten-bolagen 2003-. En av grundarna till
mobilunderhalliningsbolaget Mobilehits, numera
agt av Aspiro. Tidigare delagare i IT-bolaget
Glidecom Networks, numera agt av FS Data.
Diverse uppdrag i branschorganisationer inom
musikindustrin. Aktiv gastforelasare inom
upphovsratt och marknadsforing/organisation
vid diverse universitet och utbildningar, samt pa
foretag och organisationer.

Tobias Lewen
y Fodelsear: 1975

Position i bolaget:
Ekonomichef men gj
ledamot av styrelsen.

Kontorsadress: Bahnhof
AB, BOX 6220, 102 34
Stockholm

Andra styrelseuppdrag: Inga

Bakgrund: Ekonomisk konsult i Svefak AB
Uppsala ar 2002-2004.

Samtliga ledamoter ar valda till nasta
arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar
som helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens
arbete foljer styrelsens faststallda
arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval
arbetsordning som instruktioner faststalls
arligen av bolagets styrelse.

Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor
beslutas direkt av bolagets styrelse.

Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna

Erséttning till styrelse och ledande

befattningshavare

Erséattning till ordinarie ledamot av styrelsen ar
ett prisbasbelopp per ar (samt i forekommande
fall timarvoden for arbete som faller utanfor
normala styrelsemaoten).
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Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess
dotterbolag och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare som ger denne ratt
till ndgon férman efter det att uppdraget
avslutats utéver vad som framgar under
rubriken 'Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare’.

Ingen av styrelsemedlemmarna eller VD Jon
Karlung har varit inblandad i konkurs eller
likvidation under de senaste fem aren. Ingen av
styrelsens ledaméter eller ledande
befattningshavare har eller har haft
naringsforbud eller har i 6vrigt anklagats av
myndigheter i fragor som har inverkan pa
respektive persons uppdrag i Bolaget. Ingen av
dessa personer har atalats for
bedragerirelaterade mal eller dylikt under de
senaste fem aren.

Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan
Bolaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Det forekommer
inga sarskilda 6verenskommelser med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter dar styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar i.

Bolaget har inte varit och ar inte part i nagot
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande under
de tolv senaste manaderna som skulle kunna fa

]
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betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller Ibnsamhet.

Bolaget ar inte heller medvetet om nagot
rattsligt forfarande eller skiljeférfarande med
sadan betydelse som kan uppkomma.

Det finns inget lock up-avtal eller liknande som
begransar styrelseledamoteller ledande
befattningshavare med aktieinnehav
mojligheterna att avyttra aktier, avsta rostratt
eller pa nagot annat satt begransat sina
mojligheter att fritt forfoga Gver sina egna aktier.

Det finns vid uppréattandet av detta
memorandum ingen nyemission under
registrering. Aktiekapitalet har av formella skal
fore introduktionen okats till 1 MSEK (fran 100
000 kronor). Det har inte beslutats om 6kning
av aktiekapitalet eller atagande om att 6ka
aktiekapitalet, optionsprogram eller likande
utéver vad som redovisats i memorandumet.
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller
nagra aktieagaravtal mellan bolagets agare.

Under det senaste och nuvarande
rakenskapsaren har inga officiella uppképsbud
gjorts av nagon tredje part. Det féreligger inga
rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta
del av Bolagets vinster. Bolaget har inte utsett
nagon likviditetsgarant utéver det som framgar i
informationen "stallda sakerheter” i detta
memorandum

Bahnhofs toppmoderna serverhall "Pionen” byggs i ett bergrum mitt under centrala Stockholm. Bahnhof har behallit det tidigare
kodnamnet "Pionen” — det &r férsvarets gamla beteckning pa anldggningen som under det kalla kriget var hjértat i civilférsvaret i
centrala Stockholm. Anldggningen byggdes ursprungligen for att motsta en néra miss av ett kdrnvapen — men kommer nu istéllet
rymma ett sdkerhetsklassat datacenter av hégsta klass. Anldggningen invigs vid arsskiftet 2007/2008 och rymmer minst 8000

servrar.
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Bilaga Resultatrakning

Resultatrakning i kkr | Bahnhof | Bahnhof | Bahnhof | Bahnhof | Bahnhof | Bahnhof
* * AB AB AB AB
040101- | 050101- | 060101- 070101- 070401- Prognos
041231 051231 061231 070630 070630 071231

Rérelsens intdkter mm

Nettoomsattning 64 560** 65 770*** 62 737 37 470 19 607 81000

Ovriga rérelseintékter 525 944 541 864 431 1728

Summa intakter mm 65 085 66 714 63 278 38334 20 038 82728

Roérelsens kostnader

Ravaror och -32120 -37 440 -32 631 -16 526 -8 693 -35 380

fornddenheter

Ovriga externa -12 340 -11 139 -10 866 -10 025 -4 877 -20 430

kostnader

Personalkostnader -16 535 -12 514 -12 972 -7 437 -3 952 -17 500

Av-nedskrivningarav -3711

materiella och

immateriella -3423 -3 298 -2 066 -1 069 -4 432

anlaggningstillgangar

Summa rorelsens -64 418 -64 391 -60 180 -36 054 -18 591 -77 742

kostnader

Rorelseresultat 667 2321 3098 2280 1447 4 986

Resultat fran Finansiella investeringar

Resultat fran andelar i 190 -595 600

Koncernféretag

Ovriga ranteintakter 68 22 37 15 9 30

och liknande

resutlatposter

Rantekostnader och -289 -256 -399 -136 -70 -872

liknande resultatposter

Summa resultat fran -31 -829 238 -121 -61 -842

finansiella

investeringar

Resultat efter 636 1493 3336 2159 1386 4144

finansiella poster

* Bahnhof Internet AB, Globecom Network AB, One AB.

** Internfakturering 3,7 MSEK
*** Internfakturering: 4,4 MSEK

Bahnhof AB
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Bilaga Balansrakning

Balansrédkning i kkr Bahnhof Bahnhof Bahnohf AB Bahnhof AB Bahnhof AB
2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-06-30 Prognos
2007-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for

forsknings-

och utvecklingsarbetan 279 200 3 7 7
och liknade arbeten

Koncessioner, patet,

licencer,

varumarken samt 1449 1079 709 524 300
liknande rattigheter
Goodwill 3000
Hyresratter och 250 250 250 250 250
liknande rattigheter

1978 1529 963 781 3557
Materiella anldaggningstillangar
Inventarier, verktyg och 9 281 8 155 8 817 10 535 13 000
installationer
Byggnader 912 2164 12 000

9 281 8 155 9735 12 699 25000
Finansiella anldaggningstillgangar
Bostadsratt
Andelar i 5290 5885 185 2935 185
koncernféretag
Fodringar hos 539 2297 8 145 8 145 8 145
Koncernféretag
Andra langfrisiga 6 6 6
vardepapper

5829 8182 8 336 11 086 8 336
Summa 17 088 17 866 19 034 24 566 36 893
anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fodringar
Kundfodringar 4 565 5451 7 257 9106 10 000
Skattefodringar 418 287 200 306 300
Ovriga kortfristiga 305 283
fodringar
Forutbetalda kostnader 6 267 4 572 4728 4939 5000
och upplupna intakter

11 555 10 593 12 185 14 351 15 300

Kassa och bank 4 406 3760 579 4 586 1 000
Summa 15 961 14 353 12764 18 937
omsattningtillgangar
Summa tillgangar 33 045 32219 31798 43 443 53 193
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Balansrakning i kkr Bahnhof Bahnhof Bahnohf AB Bahnhof AB Bahnhof AB

2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2007-06-30 Prognos
2007-12-31

Skulder och Eget kapital

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 375 374 100 100 1000

Reservfond 150 131 9 9 9

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 658 797 -765 -58 -58

Arets resultat 120 2733 823 2159 4144

Erhallna koncernbidrag,

ovriga konton

Summa eget kapital 1303 4 035 167 2210 5095

Obeskattade reserver 6 156 4307

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 1360 1693

Ovriga skulder till 150 150 2458 8709 13 655

kreditintitut

Skulder till 1265 332 2262 1619 2 000

koncernféretag

Summa langfristiga 2775 2175 4720 10 328 15 655

skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 600 902

Leverantorsskulder 8 191 5787 6 202 7721 8 500

Skatteskulder 9 361 2008 1881 2 000

Ovriga kortfristiga 857 1907 1620 1791 1800

skulder

Upplupna kostnader 13 154 13 647 16 179 19 512 20 143

och foérutbetalde

intakter

Skulder- och

koncernféretag

Summa kortfristiga 22 811 21702 26 911 30 905 32 443

skulder

Summa skulder och 33045 32219 31798 43 443 53 193

eget kapital
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Bilaga Kassaflodesanalys

Kasssaflodesanalys
(kkr)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm
Betald skatt

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapialet
Forandringar av kortfristiga fodringa

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Foérandring av materiella anlaggningstillgdngar Pionen
Forandring av materiella anlaggningstillgangar évriga
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring langfristiga skulder

Amorteringar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2007 (Prognos)

4144
3631
-990

6785
-3115

5532
2417

-15 265
-2 028
-17 293

10 935
-2400
8535

444

579

1023
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Bilaga Bolagsordning

Bahnhof AB
Organisationsnummer 556519-9493

BOLAGSORDNING
antagen vid extra bolagsstamma 2007-09-10

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar Bahnhof AB (publ)

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun, A Ian.

§ 3 VERKSAMHET
Bolaget skall bedriva forsaljning av mjukvaror, hardvaror samt tjanster inom datakommunikation,
produktion och forsaljning av mediaprodukter och mediatjanster samt darmed foérenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst 1 000 000 kronor och hdgst 4 000 000 kronor.

§5 AKTIESLAG
Bolagets aktier skall kunna utgivas i tva serier, Serie A och Serie B. Vid omréstning pa bolagsstamma
skall aktie av serie A (A-aktie) medfora tio roster och aktie av serie B (B-aktie) en rost.

Om aktier av bada slagen utges, ma antalet aktier av vardera serien uppga till hdgst nittionio
hundradelar av hela antalet aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och
serie B, skall &gare av aktier av serie A och serie B aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar féretradesratt). Aktier som inte
tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut ager och
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, aga foretradesratt
att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de foérut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontant- eller
kvittningsemission, har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratt respektive foretradesratt att
teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om kontant-
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

Aktie av serie A skall pa begaran av agare till sddan aktie kunna omvandlas (konverteras) till aktie av
serie B. Framstallan darom skall géras skriftligen till bolagets styrelse. Darvid skall anges hur manga
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aktier, som 6nskas omvandlade och, om omvandlingen inte avser vederbdrandes hela innehav av aktier
av serie A, vilka av dessa omvandlingen avser. Styrelsen for bolaget ar skyldig att utan dréjsmal
behandla fragor om omvandling av aktie, vars agare framstallt begaran om sadan omvandling.
Omvandling skall utan dréjsmal anmalas for registrering.

§ 6 ANTALET AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 10 000 000 och hogst 40 000 000.

§ 7 STYRELSE
Styrelsen ska besta av lagst fyra (4) och hogst sju (7) styrelseledamoter. Ledaméterna valjs arligen pa
ordinarie bolagsstamma for tiden intill slutet av nasta ordinarie bolagsstamma.

§ 8 REVISORER
For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning utses en (1) revisor med eller utan revisorsssuppleanter..

§ 9 KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och i Dagens
Industri. Kallelse till arsstamma och till bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordning skall
behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan
bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamma.

§ 10 ARENDEN PA BOLAGSSTAMMA

Pa en ordinarie bolagsstamma ska foljande arenden behandlas:

. Val av ordférande vid bolagsstamman.

. Uppréttande och godkannande av rostlangd.

. Val av en eller flera justeringsman.

. Prévning av om bolagsstdmman blivit behdrigen sammankallad.

. Godkénnande av dagordning

. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.

. Beslut om

a) faststallande av resultatrakningen och balansrakningen,

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen och

c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktoren.

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

9. Val till styrelsen och i forekommande fall av revisorer samt ev suppleanter.
10. Annat arende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.

NO O~ WN =

§ 11 RAKENSKAPSAR
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara kalenderar (1/1 - 31/12).

§ 12 ROSTRATT

Vid bolagsstamma far envar résta for samtliga vid bolagsstamman agda och féretradda

aktier, dock att ingen kan rosta for egna eller andras aktier fér mer an sjuttio (70) procent av de pa
stdmman foretradda aktierna.

§ 13 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument.
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Bilaga Arsredovisning
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Arsredovisning for rikenskapsaret 2006

Styrelsen och verkstéllande direktéren avger foljande &rsredovisning.

Innehéll

- fOrvaltningsberittelse
- resultatrdkning
- balansrdkning

noter
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Forvaltningsberiittelse

Bahnhof AB - verksamhetsbeskrivning

Bahnhof AB é&r en Internetoperatér som séljer data- och bredbandstjanster till privat- och
foretagsmarknaden. Bolagets affirsidé &r att tillhandahalla prisledande data- och néttjénster
till kunder med stora krav pa prestanda och teknisk tillforlitlighet.

Det affdrsmissiga mélet ar att ta en betydande del av bredbandsmarknaden for de tjanster
bolaget verkar inom. Mélet ska 1 huvudsak uppnds genom att vixa organiskt - med bibehéllen
l6nsambhet.

Under &r 2006 har Bahnhof gjort stora investeringar.

Det har skett badde genom omfattande tekniska satsningar i nét, hardvara och infrastruktur -
och genom avtalsmissig etablering i ett stort antal lokala stadsnét §ver hela Sverige. Slaget
om kunderna kommer att std p lokal nivd. Bahnhof har en stor fordel jimfort med operatorer
som mera siktat pa rent stomnitsbygge - och haft en 6vertro pa centrala 16sningar.

Tre hornstenar

Prisledande pé nit- och datatjédnster
Nirhet - hog service genom lokala “brohuvuden”
Spetskompetens

Allianser med ”6ppna stadsniit” och bolagets egen infrastruktur

Bahnhof arbetar malmedvetet med att bilda langsiktiga allianser med neutrala nétégare - for
att uppna tekniska och kommersiella férdelar av lokala férhéllanden. Detta sker i huvudsak
inom ramen for s kallade "6ppna stadsnit”.

Bahnhof dger sjdlv alla centrala delar av sin egen infrastruktur, och har tillgéng till ett
rikstdckande nationellt stomnét for IP-trafik med knutpunkter 1 alla stora svenska stéder.
Kontor och egna datacenter finns i Stockholm (huvudkontor), Borldnge (kundtjinst),
Uppsala, Hedemora, Lund och Malmé.

Bahnhof har en avgérande konkurrensfordel genom att inte sjélv dga det fysiska stomniitet.
Foérdelen med att istdllet hyra transmission #r stor. Sjédlva dgandet av stomniitet (som oftast
bara blir en bokforingsteknisk post utan reellt marknadsvirde) ér ingen fordel eftersom slaget
om kunderna kommer att sta pa lokal niva. Har 4r allianser med lokala nitdgare viktigare.

Bolaget har i allt visentligt riktat in sig pa framtidssékra fibertjanster (och undgatt fillan av
att investera i fordldrad ADSL-teknik)., .
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Brohuvuden - kundnira datacenter

Bolaget dger och driver tre stycken fullskaliga teknikcentraler med plats for 1000-tals
foretagskunder. Ett fjdrde storskaligt datacenter dr under uppforande (byggstart 1 december
2006). Anldggningen projekteras i en kdrnvapensdker ledningscentral 1 urberget. Datahallen
utformas for att bli ett av Europas modernaste teknikcenter. Avsikten ar att alltid bygga
datahallar 1 citykédrnorna for att vinna narhet till kunderna.
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Nytt datacenter under Sofiakyrkan i Stockholm

Egen kundtjéinst - niirhet och personlig service

Bahnhof driver en egen nationell kundtjénst (via Borlange dér bolaget &r regionalt starkt) och
har byggt organisationen med maélet att sjélv kontrollera hela produktionskedjan. Fordelen
med en egen kundtjénst - jimfort med mer anonyma “callcenter” - &r hogre personlig service,
storre tekniskt kunnande och ett stort engagemang for varje enskild kund. ...



Bahnhof AB
556519-9493

S www.bahnhof.se
BAHNHOF info@bahnhof.se
4(17)

Utfall privattjinster ar 2006

Affirsomridet svarar ar 2006 for ndrmare halva Bahnhofs omsittning.

Bahnhof dr vid slutet av 2006 en dominerande bredbandsaktdr inom ramen f6r 6ppna
stadsnit. Just denna, av de storsta telejéttarna ”glomda marknad”, med fibertjanster 1 6ppna
stadsnit dr en nisch som bidragit till stor tillvixt. Bahnhof férdubblade ar 2006 (organiskt
utan forvirv) antalet kunder.

Bahnhof har under 2006 investerat kraftfullt i en plattform for fortsatt organisk expansion 1
stadsnit. Det handlar frimst om startkostnader och upprittande av samarbetsavtal i ett stort
antal nya nit.

Bahnhof har dessutom utvecklat och driftsatt ett eget ’provisioneringssystem” som
automatiserar all kundbehandling 1 6ppna nit.

Tekniskt dr nitet forberett for sdvil IP-telefoni som IP-tv tjénster. Ingen av dessa tjanster
driftsattes under 2006 - och bidrar ddrmed heller inte till resultatet. Resultatet péverkas
istdllet negativt av initiala utvecklingskostnader (f6r tv-tjénsten). Telefoni lanserades i
februari 2007. For ”Tripple-Play” stravar Bahnhof att uppritthélla valfrihet och flexibilitet i
kundledet. I praktiken visar det sig att kunder &r ovilliga att lasa in alla sina tjénster hos en
enda aktor.

Foretagstjanster ar 2006

Affirsomrédet svarar under 2006 for cirka halva omséttningen. Bahnhof tillhandahéller bide
bredband med dedicerad kapacitet med fiberanslutningar - samt ett antal specialiserade
tjanster for IP-transit (som t.ex. VPN-niit).

Tjénster med dedicerad server - dér foretagskunder hyr hardvara, plats och Internetkapacitet -
for sina Internettjénster &r starkt expansiv. Befintliga datahallar blev under ar 2006 i det
nirmaste slutsalda. Under ar 2006 belastas resultatet av vissa investeringar i infrastruktur for
datahallarna (sdsom till exempel utrustning for datalagring).

I viixande grad tillkommer konsulttjdnster och avtalsbunden IT-drift av foretags olika tjénster.

Koncernstruktur, digarforhallanden och ledning ar 2006

Under &r 2006 har bolagsstrukturen férenklats och renodlats s att alla rorelsedrivande grenar
ar samlade inom ett enda bolag - Bahnhof AB, som i sin tur sedan &r uppdelat i olika
affirsomriden for privatpersoner, foretag och 6vriga tjanster. Stor vikt har lagts vid att
uppritta en tydlig struktur som dr begriplig och inte skapar administrativa merkostnader.

Bahnhof AB igs till 100 procent av moderbolaget KN Telecom AB (org nr: 556636-9574). .



Bahnhof AB

556519-9493
S www.bahnhof.se
BAHNHOF info@bahnhof.se
5(17)

KN Telecom bedriver vissa tekniska konsulttjinster men é&r i allt vésentligt ett renodlat
dgarbolag. I KN Telecom ingar (fsrutom Bahnhof AB) dven ST Registry AB (doméntjénster
med toppdominen .ST). Koncernredovisning upprittas i KN Telecom AB.

Operativ ledning sker genom Jon Karlung, vd och Andreas Norman, vice vd. Det finns en
ekonomisk styrgrupp bestaende av ledningen, bolagets ekonomichef, bolagets jurist och
finansiella rddgivare. Gruppen upprittar kvartalsrapporter och stimmer av utfall.

AAKN

TELECOM

Finansiella risker

Foretaget dr exponerat for rinterisker, risker for kreditforluster samt risk for
egendomsskador. Bolagets valutarisk #r véldigt liten da i stort sett alla kunder och
leverantorer #r svenska. Bolaget har i samband med foretagsforvérv och investering i
infrastruktur tagit 1an for att finansiera expansion. Rinterisken hanteras genom langfristig
finansiering. Kreditforlusterna har historiskt legat pé en 1ag niva. Foretagets inventarier dr
fullvardesforsikrade. .

Dieselmotor for strémbackup
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Prognos for ar 2007

- hiindelser efter verksamhetsarets slut

Bolaget uppvisar kraftig tillvixt pd i stort sett alla omrdden under bdrjan av 2007.

Sarskilt utmirker sig privatsidan dér ett antal nya privatkunder strommar till frin ett 5kande
antal ppna stadsnit. Baserat pa utfakturerade belopp fram till i borjan av maj ar 2007 &r det
sannolikt att omsittningen for 2007 blir ca 90 MSEK med ett positivt rorelseresultat. Under
ar 2007 4r ambitionen att satsa pa offensiv tillviixt och investeringar.

Bahnhofs foretagsforsiljning under inledningen av 2007 bidrar till ett mycket positivt
resultat. Det ir tydligt att bolaget nu uppnatt en kritisk massa dér bolaget &r vilként och
vilrenommerat inom sitt marknadssegment.

Sarskilt glidjande &r den stora efterfragan pa bolagets servertjénster.
Arbetena i det nya datacentret har tagit lingre tid 4n beriknat och anldggningen kommer att
invigas forst under hosten 2007. Kostnadsmissigt héller sig projektet i stort sett inom

ramarna - tidsmissigt innebir férseningen en del nackdelar men som kompenseras genom
bland annat en nyinvigd datahall i Uppsala.

Bolaget har slagit fast en plan att genomfSra en bérsintroduktion under 2007.
Maélet 4r att skapa en finansiell plattform for att p& sunda afférsméssiga principer (i huvudsak
baserat pa organiskt viixande) fortsitta en offensiv satsning - med sikte p4 att inom fem ar ta

10 procent av den svenska bredbandsmarknaden for bolagets tjdnster.

Fo6r Bahnhof AB,

JonKarlung
Verkstillande direktor



BAHNHOF

Bahnhof AB
556519-9493
www.bahnhof.se

info@bahnhof.se

Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel
Arets vinst

Styrelsen och foreslar att vinstmedlen disponeras s

att i ny rdkning 6verfors

Resultat och stillning

7(17)

-765 234
823 158
57924

Resultatet av bolagets verksamhet samt den ekonomiska stéllningen vid rikenskapsérets
utgang framgér i ovrigt av efterfoljande resultatrakning och balansrikning med noter. .
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Resultatrikning Not 2006 2005

1

Rorelsens intiikter

Nettoomsittning 62 736 597 -

Ovriga rorelseintékter 541 586 -

Summa intikter m m 63 278 183 0

Rorelsens kostnader

I:Iandelsvaror -32 630 871 -

Ovriga externa kostnader 2,3,4 -10 866 245 -18 131

Personalkostnader 4 -12972 519 -

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgngar -3 710 436 -

Summa rorelsens kostnader -60 180 071 -18 131

Rorelseresultat 3098112 -18 131

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernforetag 5 600 000 -

Ovriga rinteintikter och liknande

resultatposter 36 923 41

Rintekostnader och liknande resultatposter -398 922 -39 723

Summa resultat fran finansiella

investeringar 238 001 -39 682

Resultat efter finansiella poster 3336113 -57 813

Skatt pa arets resultat 6,7 -2 512 955 -

Arets resultat 2315 -57 813
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Balansrikning Not 2006-12-31 2005-12-31
Tillgangar 1
Anliiggningstiligangar
Immateriella anlédggningstillgéngar
Balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten 8 3645 -
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt 9
liknande rittigheter 709 167 -
Hyresritter och liknande réttigheter 10 250 000 -
962 812 0
Materiella anldggningstillgngar
Inventarier, verktyg och installationer 11 8 817378 -
Pégédende nyanlaggningar 12 918 100 -
9 735478 0
Finansiella anliggningstillgngar
Andelar i1 koncernforetag 13 185 000 6136 000
Fordringar hos koncernforetag 8 145 351 -
Ovriga langfristiga vardepappersinnehav 14 6 000 6 000
8 336 351 6 142 000
Summa anliggningstillgdngar 19 034 641 6 142 000
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7257 294 -
Aktuella skattefordringar 200 183 5 880
Opvriga kortfristiga fordringar - 1545
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 15 4 727 506 -
Summa kortfristiga fordringar 12 184 983 7 425
Kassa och bank 578 842 70 969
Summa omsiittningstillgangar 12 763 825 78 394
Summa tillgangar 31 798 466 220 394

V%
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Balansrikning Not 2006-12-31 2005-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital (200 aktier a kvotvarde 500 kr) 100 000 100 000

Reservfond 8630 8 630

Summa bundet eget kapital 108 630 108 630

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust -765 234 62 979

Arets resultat 823 158 -57 813

Summa fritt eget kapital 57924 5166

Summa eget kapital 166 554 113 796

Langfristiga skulder 17,18

Ovriga skulder till kreditinstitut 2458 422 4 000 000

Skulder till koncernforetag 2261273 -

Summa langfristiga skulder 4 719 695 4 000 000

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 901 944 -

Leverantdrsskulder 6202 778 -

Skulder till koncernforetag - 2058 875

Aktuella skatteskulder 2 008 029 -

Ovriga kortfristiga skulder 1 620 483 -

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19 16 178 983 47 723

Summa Kortfristiga skulder 26912 217 2 106 598

Summa eget kapital och skulder 31 798 466 220 394

Stillda sikerheter 20 100 000 6 051 000

Ansvarsforbindelser 21 5 000 000 Inga .
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Noter
Not 1 Redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisning har upprittats enligt Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allminna rad. Redovisningsprinciperna ér ofériandrade jaimfort med foregdende ar.

Intikter

Forséljning av varor och tjénster redovisas vid leverans av produkter och tjénster till kunden,
i enlighet med forsiljningsvillkoren. Férsidljning redovisas netto efter moms, rabatter och
kursdifferenser vid forsédljning 1 utlandsk valuta.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas avseende aktuellt
ir samt justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt. Skatteskulder/-fordringar vérderas till
vad som enligt foretagets bedomning skall erldggas till eller erhéllas frén skattemyndigheten.
Beddmningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som é&r beslutade eller som dr
aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrikningen, redovisas @ven ddrmed sammanhéngande
skatteeffekter 1 resultatrikningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget
kapital, redovisas mot eget kapital.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella, redovisas som vanlig
operationell leasing, d v s leasingavgifter kostnadsfors 16pande.

Anliaggningstillgangar

Materiella och immateriella anliggningstillgangar avskrivs systematiskt ver den bedémda
nyttjandetiden. F6ljande avskrivningar tillimpas:

Antal dr
Immateriella anldggningstiligangar 5
Inventarier, verktyg och installationer 3-10

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedémning berdknas bli betalt.
Uppgifter om moderforetag

Moderforetag i den stdrsta koncern didr Bahnhof AB é&r dotterforetag och koncernredovisning
uppritas & K.N. Telecom AB, org.nr: 556636-9574, med site 1 Stockholm.

A
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Not 2 Arvoden och kostnadsersiittningar
2006 2005
OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 50 000 5000
Andra uppdrag 10 000 1300
Summa 60 000 6300
Not 3 Leasingkostnader
2006 2005
Bolagets leasingkostnader uppgér under &ret till 711 446 -
Not 4 Personal
2006 2005
Medelantalet anstillda
Kvinnor 5 -
Min 31 -
Totalt 36 0
Loner, ersiittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Loner och ersittningar till 6vriga anstéllda 9 080 259 -
9 080 259 0
Sociala avgifter enligt lag och avtal 3115356 -
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda 255 040 -
Totalt 12 450 655 0
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledamoéter pa balansdagen
Mén 2 2
Totalt 2 2
Antal verkstillande direktorer och andra ledande
befattningshavare
Min 1

T
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Sjukfranvaro

Total sjukfrénvaro%

- sjukfranvaro for mén%

- sjukfrénvaro for kvinnor%
- anstillda - 29 &r%

- anstillda 30 - 49 ar%

Not 5 Resultat fran andelar i koncernforetag

Erhallet koncernbidrag
Nedskrivningar
Summa

Not 6 Uppskjuten skatt

2,06
1,62
4,90
3,43
0,59

2006

6 500 000
-5 900 000
600 000

13 (17)
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Skillnaden mellan & ena sidan den inkomstskatt som har redovisats i resultatrakningen under
rikenskapsaret och tidigare rikenskapsér samt & andra sidan den inkomstskatt som belSper
sig pa verksamheten for dessa ar utgdrs av uppskjuten skatt pa koncernbidrag, -299.600 kr.

Not 7 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt for aret
Uppskjuten skatt
Summa

Not 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingdende anskaffningsvirden

Arets forindringar

- Genom forvirv av verksamhet frén koncernforetag
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar

Arets forandringar

- Genom forvirv av verksamhet fran koncernforetag
- Avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan

2006 2005
2213 355 ;
299 600 -
2512 955 0
2006-12-31  2005-12-31
9114 -
9114 0
-3 645 -
_1824 .
-5 469 0

3 645

|
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Not 9 Koncessioner, patent, licenser, varumiirken samt liknande rittigheter

Ingéende anskafthingsvirden

Arets forandringar

- Genom forvirv av verksamhet fran koncernforetag
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar

Arets forandringar

- Genom forvirv av verksamhet fran koncernforetag
- Avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

Not 10  Hyresritter och liknande rittigheter

Ingdende anskaffningsvirden

Arets forandringar

- Genom forvirv av verksamhet fran koncernforetag
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgéende restvirde enligt plan

Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirden

Arets forandringar

- Ink&p

- Genom forvirv av verksamhet frén koncernforetag
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets forandringar

- Genom forvirv av verksamhet frén koncernforetag
- Avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvérde enligt plan

14 (17)
2006-12-31  2005-12-31
1 850 000 -

1 850 000 0
-770 833 -
-370 000 -

-1 140 833 0
709 167 0
2006-12-31  2005-12-31
250 000 -
250 000 0
250 000 0
2006-12-31  2005-12-31
3 873 668 -
28 232 700 -
32 106 368 0
-19703 315 -
-3 335 675 -
-23 038 990 0
9 067 378 0

ey
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Not12 Pagaende nyanliggningar
2006 2005
Under aret nedlagda kostnader 918 100 -
Utgéende nedlagda kostnader 918 100 0
Not 13  Andelar i koncernforetag
Org nr Siate Kapital- Rostritts-  Bokfort Antal
andel % andel % virde andelar
Infowerk AB 556537-0854  Stockholm 100 100 85000 1 000
One Stadsniit AB  556641-0410  Stockholm 100 100 100 000 1 000

Summa

Not 14  Ovriga lingfristiga virdepappersinnehav

Ingéende anskaffningsvirden
Arets forindringar
Utgaende redovisat virde, totalt

Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Forutbetalda hyror
Forutbetalda leasingavgifter
Periodiserade utgifter
Forutbetalda nétkostnader
Upplupna intikter

Ovriga poster

Summa

185 000

2006-12-31

2005-12-31

2006-12-31

2005-12-31

449 301
83 701
1234 697
2 386 493
68 863
504 451

4 727 506

< S 14



V"
BAHNHOF

Bahnhof AB
556519-9493
www.bahnhof.se

info@bahnhof.se

Not 16 Forindring av eget kapital

Eget kapital 2004-12-31
Avsittning reservfond

Arets resultat

Eget kapital 2005-12-31
Lamnat koncernbidrag
Skatteeffekt av koncernbidrag
Arets resultat

Eget kapital 2006-12-31

Aktie-
kapital

100 000

100 000

100 000

Reserv- Fritt
fond eget
kapital

1630 69 979
7 000 -7 000

- -57 813

8 630 5166

- -1070 000

- 299 600

- 823 158

8 630 57 924

Aktiekapitalet bestar av 200 st aktier med kvotvirde 500 kr.

Not 17  Checkrikningskredit

Beviljat belopp pé checkrikningskredit uppgér till 5.000.000 kr (-).

Not 18 Langfristiga skulder

16 (17)

Summa
eget
kapital

171 609
-57 813
13 796

-1 070 000
299 600
823 158
166 554

Bolaget har inga langfristiga skulder som forfaller till betalning senare 4n fem &r efter

balansdagen.

Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Férutbetalda intdkter
Ovriga poster

Summa

Not 20 Stiillda sikerheter

For egna avsiittningar och skulder

Avseende Skulder till kreditinstitut
1000 aktier i One Stadsnit AB
Summa stillda sikerheter

2006-12-31

2005-12-31

767 878
507 305

13 629 712
1274 088
16 178 983

2006-12-31

IS 1

2005-12-31

ot
=
S
-2
=
)

6051 000
6051 000
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Not 21  Ansvarsforbindelser
2006-12-31 2005-12-31
Ansvarsforbindelse till formén for 6vriga koncernforetag 5000 000 -
5 000 000 0

Summa ansvarsforbindelser

Resultat- och balansrikningen kommer att foreliggas arsstimman 2007-06-19 for

faststillelse.

Stockholm 2007-06-15

fphn—" A

Andreas Norman Jon Karlung
Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har 1amnats 2007-06-18.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

/ ) W/

: ,I // /% ’//A y G°7 ¢ .

-/ /@K/b oA /ﬁ —
Mats Olsson

Auktoriserad revisor




Ohrlings
PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Revisionsberittelse

Till arsstimman i

Bahnhof AB
Org nr 556519-9493

Vi har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens
forvaltning i Bahnhof AB for ar 2006. Det 4r styrelsen och verkstillande direktdren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att &rsredovisningslagen tilldimpas
vid upprittandet av arsredovisningen. Vért ansvar &r att uttala oss om drsredovisningen och
forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sékerhet forsikra oss om att
arsredovisningen inte innehéller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. I en revision ingar
ocksé att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillimpning av
dem samt att beddéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktoren
gjort ndr de upprattat arsredovisningen samt att utviardera den samlade informationen 1
arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga
beslut, dtgirder och férhallanden i bolaget for att kunna bedoma om négon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren &r ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har d4ven granskat om nidgon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren pé annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en réittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen ér forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrdkningen och balansrikningen, disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Avesta den 18 juni 2007

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mats Olsson
Auktoriserad revisor



