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Arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsiret 2012
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Forvaltningsberittelse

Bahnhof AB - verksamhetsbeskrivning

Allmént om verksamheten

Bahnhotf AB (publ) dr en Internet- och telekomoperattér med inriktning pa foretagsmarknaden.
Tjénsterna dr bredband, telefoni, servertjdnster, samt mer komplexa IT-driftlosningar for kunder
med hdga krav pa prestanda och tillforlitlighet.

Bahnhof har en teknikorienterad profil, och fokuserar pé att ta marknadsandelar pé
framtidsinriktade IP-tjénster (fiberbaserade hoghastighetsnit) samt drift och tjénster i sa kallade
datacenter for servrar.

Bahnhof AB (publ) tillhandahaller dven tjénster till andra operatorer (sdsom t.ex. fiberkapacitet)
samt sa kallade whole-sale 16sningar ddr Bahnhof star for den grundlidggande infrastrukturen som
sedan forddlas och anpassas till slutkund av annat foretag.

Bahnhof AB (publ) dr moderbolag i en koncern med olika verksamhetsomraden. Teknisk support
drivs inom ramen for ett fristdende bolag (Bahnhof Service AB) och for privatmarknaden drivs
tjdnsterna av Bahnhof Unipessoal LDA med séte i Portugal.

Det sistndmnda bolaget marknadsfor och siljer tjanster dér inriktningen &r att expandera pé
privatmarknaden, savél i Sverige som i Europa. Strategin &r instdlld pa att mojliggora en bredare
expansion som tar tillvara de méjligheter som ett alltmer avreglerat telekomlandskap erbjuder.

Management

Jon Karlung, huvudigare och grundare, dr sedan den den 23 maj 2012 ater VD f6r moderbolaget
Bahnhof AB (publ). Moderbolaget har sitt site i Stockholm City (Tunnelgatan 2).

Henrik Markkanen dr VD f6r Bahnhof Service AB, med site i Borldnge. Bolaget har under aret
dndrat firmanamn frdn Bahnhof Optioner AB till Bahnhof Service AB.

Bahnhof Unipessoal LDA med site 1 Portugal (tjanster f6r privatmarknad) har under ér 2012
genomgatt ett skifte 1 ledningen - som mynnade ut 1 att bolagets VD, fran och med januari 2013, ar
Henrik Kemkes, med tidigare bakgrund i Bahnhof (samt som chef f6r Exportradet i Portugal).

Styrelsen i Bahnhof AB (publ) bestar av:

Andreas Norman, styrelsens ordférande samt senior konsult inom afférs- och
produktutveckling. Andreas dr en av huvudigarna och har varit verksam i Bahnhof-sféiren
sedan mitten av 1990-talet da han grundade bolaget Dalnet (som sedan gick ithop med
Bahnhof).

Jon Karlung, Bahnhofs forsta verkstéllande direktdr och en av huvudédgarna. Jon har varit
VD i Bahnhof frdn och med 1996 i olika perioder. Fran och med ett utkdp av tidigare L
management (i september 2004) driver Jon och Andreas bolaget som huvudégare.
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Eric Hasselqvist, med bakgrund fran néringslivet, aktiv i ett flertal styrelser inom bland
annat skivbolag och media.

Lars Perers, redovisningskonsult, med bakgrund som auktoriserad revisor, aktiv i flertal
styrelser i sma och mellanstora bolag.

Ovriga verksamma ledande befatninghavare: Anna Ahr, civilekonom samt adjungerad
medlem av styrelsen. Anna &r tillférordnad ekonomichef 1 Bahnhof AB.

Verksamheten i sammandrag under ar 2012

For en utforlig beskrivning av bolagets olika afférsomraden kan den som &r intresserad med fordel
studera Bahnhofs bokslutskommuniké for ar 2012 som finns tillginglig pd Bahnhof:s hemsida,
samt pa Aktietorget.

Mialsittningen med bolagets ekonomiska rapportering 4r inte bara att ge korrekta data 6ver den
finansiella utvecklingen, utan dven att ge en bredare presentation av de tjdnster vi séljer, och de mer
strategiska dverviganden som ligger bakom olika insatser.

Forvirv:

Under ér 2012 har inga forvirv genomforts. Daremot har bolaget Sting Telecom AB fusionerats in i
Bahnhof AB.

Privatmarknad:

Bahnhof Unipessoal LDA har vid arets slut den sista december 2012 totalt 110 130 (96 830) unika
privathushall i segmentet 6ppna nét. Observera att varje hushall som &r kund ofta dven har ett flera
tillaggstjénster (som t.ex. TV eller telefont).

Foretagsmarknad:

Bahnhof séljer nittjdnster ddr modellen baseras bade pa egen infrastruktur, och samarbete med
andra nitbolag. Bahnhof dr nédrvarande pa samtliga viktiga europeiska knutpunkter.

Datahallarna har under aret visat fortsatt god tillvéxt. I slutet av aret fiardigstélldes dven datahallen
Thule som erbjuder en ny typ av tjénster baserad pa héghastighetsforbindelser 1 Stockholm City.
Till skillnad mot konkurrenter kan Bahnhof nu erbjuda molntjénster och hosting med ultralég latens
till finans- och affirssektorn. Bahnhof kan dessutom erbjuda direkt access med 100 Gbit/s till
Netnods knutpunkter i Stockholm.

Investeringar under 2012:

Bahnhof koncernen har under 2012 investerat sammanlagt 22,2 (17,2 Mkr). Investeringarna avser
sdvil fysisk infrastruktur som direkta kundinstallationer. Investeringarna under 2012 dr genomforda
med egna medel ur kassan. Engagemang till kreditinstitut uppgick vid arets slut till totalt cirka 26,2

| 4

Mkr (30 Mkr).
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Finansiella risker och kassaflode:

Foretaget dr exponerat for rinterisker, risker for kreditforluster samt risker for egendomsskador.
Bolagets valutarisk #r vildigt liten da en majoritet av kunder och leverantorer dr svenska.
Kreditforlusterna har historiskt varit 1aga.

Bahnhof har en god finansiell relation samt kreditl6fte fran Sodra Dalarnas Sparbank. Det innebiir
att det gar att med kort varsel genomfora stora strukturella férvarv om rétt lage skulle uppsta. I
slutéindan méste dock sadana forvirv bygga pa industriellt betingade synergietfekter, dér det 4ven
finns en samsyn mellan bolagen om vérdetillvéxt och langsiktiga mél.

Kassaflodet #ir betryggande. Den sista december 2012 uppgar kassan till 59,4 (28 Mkr), exklusive
en outnyttjad checkkredit pa 10 Mkr (10 Mkr).

Agarforhallanden och koncernstruktur:

Bolaget har 10.444.513 aktier fordelade pé typ A och typ B (3 miljoner A-aktier och 7,4 miljoner
B-aktier). Bahnhof dr noterat p& den publika listan Aktietorget. Det finns drygt 4 miljoner B-aktier
(motsvarande drygt 44 procent av bolaget) som ér foremal for handel pd Aktietorget. Ovriga aktier
dgs per den sista december 2012 av moderbolaget K.N. Telecom AB (org nr: 556636-9574). K.N.
Telecom AB ir i allt visentligt ett holdingbolag (dgt av grundarna Jon Karlung och Andreas
Norman).

Avskrivningar:

Avskrivningar i Bahnhof AB sker enligt traditionella och helt linjédra redovisningsprinciper. Vid
arets utgéng den sista december 2012 &r de immateriella anldggningstillgdngarna i Bahnhof-
koncernen totalt 9,4 Mkr (12,7 Mkr) varav 6,4 Mkr (8,6 Mkr) goodwill.

Utdelning:

Bolagets utdelningspolicy dr att dela ut 25 - 50 procent av arets vinst. Avsikten &r att lagom
balansera bolagets finansiella handlingsutrymme med en hog utdelning. Mot bakgrund av det goda
finansiella l4get foreslas arets utdelning avseende ar 2012 bli 1,50 kr per aktie (det vill sdga 15,7
Mkr). Den som 6nskar ta del av denna utdelning maste dga aktier i Bahnhof AB den 23 maj 2013.
Observera att avstimningsdagen for utdelning #r korrigerad till den 23 maj 2013 (tidigare angivet dr
den 21 maj)

Utdelning per aktie: 1,50 kr (0,5 kr)

Huvudigaren:

Bahnhof AB:s storsta dgare 4r K.N. Telecom AB (representerade av grundarna Jon Karlung och
Andreas Norman). Strategin med innehavet dr mycket langsiktig. Bolaget dr entreprendrméssigt . i
drivet av huvudédgarna. Fordelarna med att kombinera ett innovationsrikt foretagande med v
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kostnadskontroll har visat sig vara en framgangsmodell. Avsikten ar dirfor att fortsétta pd den
inslagna vigen.

Forvintningar avseende framtida utvecklingen:

Bahnhof AB kommer 2013 att forsétta utveckla produkter i bolagets tjénsteportféljen. Prognosen
for 2013 visar pa en omséttning pa 450 Mkr med ett rorelseresultat pa 60 Mkr.
Flerarsjamforelse

Koncernens ekonomiska utveckling 1 sammandrag.

2012 2011
Nettoomséttning tkr 388 481 319980
Resultat efter finansiella poster tkr 43 476 32299
Balansomslutning tkr 215579 177 271
Antal anstéllda st 109 117
Soliditet % 29.3 18,4
Avkastning pa eget kapital % 68,7 99,2

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1

Flerarsjimforelse
Moderbolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2012 2011 2010 2009 2008

Nettoomséttning tkrf 180700 162008 237164 187547 127690
Resultat efter finansiella poster tkr 23 605 1094 34 878 15199 9338
Balansomslutning tkrp 174 585 156584 179778 111021 82 788
Antal anstéllda st 59 72 73 63 60
Soliditet %o 38,0 29,3 26,9 15,5 9.4
Avkastning pé eget kapital % 35,6 2.4 72,2 88,7 120,4

I oktober 2010 flyttades privatmarknadsdelen till det heldigda portugisiska bolaget.
Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande stir f6ljande vinstmedel i

kronor:
Overkursfond 9 025 549
Balanserade vinstmedel 19 993 826
Arets vinst 10 723 518
39 742 893
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att
till aktiedigarna utdelas 1,50 kr per aktie, totalt 15 666 770
i ny rdkning 6verfors 24 076 123
kronor 39 742 893

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna vinstutdelningen

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 31,9 procent (38,0 procent fore
utdelning). Soliditeten &r fortsatt betryggande mot bakgrund av att bolagets verksamhet bedrivs
med l6nsamhet. Likviditeten i bolaget bedoms kunna upprétthallas pa en likaledes betryggande
niva.

Styrelsens uppfattning &r att den f6reslagna utdelningen ej hindrar bolaget fran att fullgdra sina
forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller att fullgéra erforderliga investeringar.

Den foreslagna utdelningen kan ddrmed férsvaras med hiinsyn till vad som anférs 1 ABL 17 kap 3 §
2-3 st. (forsiktighetsregeln). Utdelningen kommer att utbetalas 2013-05-29.

Resultat och stillning

Resultatet av koncernens och bolagets verksamhet samt den ekonomiska stéllningen vid
rikenskapsarets utgang framgér i 6vrigt av efterféljande resultatrdkning och balansrdkning med
noter.
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Koncernresultatrikning Not 2012 2011
1

Roérelsens intikter m m

Nettoomsittning 388 481 319980

Ovriga rorelseintikter 2 4 607 3276

Summa intiikter m m 393 088 323 256

Rorelsens kostnader

Direkta kostnader =247 764 -192 063

Ovriga externa kostnader 3,4 -29 916 -33 676

Personalkostnader 5 -54 128 -48 047

Av- och nedskrivningar av materiella och

ifnmateriella anldggningstillgdngar 6,7,8,9,10 -15 810 -15244

Ovriga rorelsekostnader -11 -268

Summa rorelsens kostnader -347 629 -289 298

Rorelseresultat 45 459 33 958

Resultat frin finansiella investeringar

Ovriga rinteintdkter och liknande

resultatposter 162 237

Réntekostnader och liknande

resultatposter -2 145 -1 897

Summa resultat fran finansiella

investeringar -1 983 -1 660

Resultat efter finansiella poster 43 476 32298

Skatt pa arets resultat 11 -7246 -5 251

Uppskjuten skatt 12 -746 -1 394

Arets resultat 35 484 25 653
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Koncernbalansridkning Not 2012 2011

Tillgangar 1
Anliggningstillgangar

Immateriella anligeningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 3048 4123
Goodwill 8 6358 8 602
9 406 12 725

Materiella anldggningstillgangar
Stomnét 10 7976 10 634
Forbattringskostnader pd annans fastighet 7 51321 40 121
Inventarier, verktyg och installationer 9 18 966 21 643
Péagiende nyanldggningar 13 6 837 2939
85100 75337

Finansiella anldggningstillgangar
Bostadsrétt 14 250 250
Summa anliggningstillgangar 94 756 88312

Omsiittningstillgangar

Varulager m m

Handelsvaror 93 746
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 27117 30730
Fordringar hos koncernforetag 1101 1982
Ovriga kortfristiga fordringar 4341 4142
Forutbetalda kostnader och upplupna inténkter 15 28 791 23408
Summa kortfristiga fordringar 61350 60 262
Kassa och bank 16 59 380 27951
Summa omsittningstillgangar 120 823 88 959
Summa tillgangar 215579 177 271
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Koncernbalansrikning Not 2012 2011

Eget kapital och skulder

Eget kapital 17
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1 044 1 044
Ovrigt bundet eget kapital 21002 16 524
22 046 17 568
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller f6rlust 5712 -10 672
Arets resultat 35484 25 653
Summa fritt eget kapital 41 196 14 981
Summa eget kapital 63 242 32 549
Avsiittningar
Uppskjutna skatter 7216 6 470
Summa avsiittningar 7216 6470
Langfristiga skulder 18
Ovriga skulder till kreditinstitut 15876 21501
Summa langfristiga skulder 15 876 21501
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 10 369 8 637
Leverantorsskulder 26 487 17 713
Aktuella skatteskulder 188 12 592
Ovriga kortfristiga skulder 10 257 17 182
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 19 81 944 60 627
Summa kortfristiga skulder 129 245 116 751
Summa eget kapital och skulder 215579 177 271
Stiillda sikerheter 20 40 527 47293
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys for koncernen Not

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet, mm 21
Erhallen rinta

Erlagd rinta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forindringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapitalet
Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar

Fordndringar av kortfristiga fordringar
Fordndringar av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
firdndringar av rorelsekapitalet

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av skuld

Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid arets slut
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2012

45 459
15 810

162
-2 145
-13 832

45 454

653
3613
-4 700
17 349

62 369

-22 255

-22 255

5500
-9 393
-5222
-9 115
30 999

27950
431

59 380
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2011

33 958
15244
237

-1 897
3051

50593

-746

-4 576
-456
-12122

32693

-17 227

-17 227

9 800
-8 665
-4 700

-3 565
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Resultatrikning moderbolaget ~ Not 2012 2011
1

Rérelsens intikter m m

Nettoomsittning 180 700 162 068

Summa intikter m m 180 700 162 068

Rorelsens kostnader

Direkta kostnader -81 889 -80 369

Ovriga externa kostnader 3,4 21 684 24 436

Personalkostnader 5 -37 353 -36 675

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar 6,7,8,9,10 -15 141 -11 232

Ovriga rérelsekostnader - -201

Summa rorelsens kostnader -156 067 -152 913

Rérelseresultat 24 633 9155

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar 1 koncernforetag 22 - -7 760

Ovriga rénteintdkter och liknande

resultatposter 1115 1480

Réntekostnader och liknande

resultatposter -2 143 -1 781

Summa resultat fran finansiella

investeringar -1 028 -8 061

Resultat efter finansiella poster 23 605 1 094

Bokslutsdispositioner 23 -8 200 -5300

Skatt pa arets resultat 11 -4 681 -1 086

Arets resultat 10 724 -5292
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Balansrikning moderbolaget
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Goodwill

Materiella anldggeningstillgdnear

Stomniit

Forbéttringskostnader pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer
Pagéende nyanlidggningar

Finansiella anldggningstillgdngar
Bostadsritt

Fordringar hos koncernf6retag
Andelar i koncernféretag

Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdnkter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

""7W

Not

14

24

15

16

2012-12-31

3048
4 837

7 885

7976
51321
18 536

6 837

84 670

250
18 381
3223

21 854

114 409

15432
4139
1552
1558

20 004

42 685

17 491

60 176

174 585
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2011-12-31
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10 634
40 122
20 400

2939

74 095

250
34 567
897

35714

109 809

12 600
4741
5208

720

17 887

41 156

10 827

51983

161 792
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Balansrikning moderbolaget Not 2012-12-31 2011-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital 17
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1044 1 044
Reservfond 9 9

1053 © 1053
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel 25 19 993 22 944
Overkursfond 9026 9026
Arets resultat 10 724 -5292
Summa fritt eget kapital 39743 26 678
Summa eget kapital 40 796 27731
Obeskattade reserver 12 32 800 24 600
Langfristiga skulder 18
Ovriga skulder till kreditinstitut 15876 21501
Summa langfristiga skulder 15 876 21501
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 10 369 8 637
Leverantorsskulder 17 152 11 815
Skulder till koncernforetag 26 024 28 151
Aktuella skatteskulder - 9035
Ovriga kortfristiga skulder 2721 3624
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19 28 847 26 698
Summa Kortfristiga skulder 85113 87 960
Summa eget kapital och skulder 174 585 161 792
Stilllda séikerheter 20 40 527 41918
Ansvarsforbindelser Inga Inga ;
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Kassaflodesanalys moderbolaget

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm
Erhéllen rénta

Nedskrivning av aktier

Erlagd rénta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran foridndringar i rorelsekapitalet
Fordndringar av kortfristiga fordringar
Okning/minskning kundfordringar

Fordandringar av kortfristiga skulder

Fusion i dotterbolag

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
firidndringar av rorelsekapitalet

Investeringsverksamheten

Fordndringar av materiella anldggningstillgédngar
dvriga

Fordndringar av finansiella anldggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av skuld

Erhallet koncernbidrag

Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid drets borjan

Likvida medel vid arets slut
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Not

21

2012

24 632
15354
1116

-2 143
-10 060

28 899

-2 353
-2 832
4 335

73

28 122

-21 984
7241

-14 743

5500
-9393
2400
-5222
-6 715
6 664
10 827

17 491
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2011

9155
18 992
1480
-7760
-1 781
-2 836

17250

19 204
-2 400
-22 815

11 239

-16 047
5902

-10 145

9 800
-8 637
4 900
-4 700

1363
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern
Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Bahnhof AB:s arsredovisning har upprittats enligt Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens
allménna rad.

Redovisningsprinciperna &r oférdndrade i jamforelse med foregaende ar.

Intikter
Forsdljning av varor och tjdnster redovisas vid leverans av produkter/tjénster till kunden, i enlighet
med forsdljningsvillkoren.

Inkomstskatter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt, forandringar i uppskjuten skatt.

Vérdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de
skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r aviserade och med stor sikerhet kommer
att faststéllas.

For poster som redovisas direkt mot eget kapital beaktas skatteeffekten.

Anliggningstillgangar

Anlédggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar.

Materiella och immateriella anldggningstillgangar skrivs av systematiskt dver tillgangens bedomda
nyttjandeperiod.

Linjér avskrivningsmetod anvénds for samtliga typer av tillgngar. Foljande avskrivningstider
tilldmpas:

Immateriella anldggningstillgangar 5 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-10 ar
Stomniit 7.5 ar
Forbittringskostnader pa annans fastighet 10-20 &r
Hyresrétter och liknande réttigheter 20 ar
Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella, redovisas som hyresavtal
(operationella leasingavtal). Leasingavgiften kostnadsfors linjért ver leasingperioden.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell beddmning beriknas bli betalt.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod i tkr. Redovisat kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. I
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Arsredovisning fér 2012

Koncernredovisning

Omfattning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget, dotterf6retag i vilket moderforetaget direkt och
indirekt dger aktier motsvarande mer &n 50% av rosterna. Koncernredovisningen omfattar inte
andelar i intresseforetag. Dessa redovisas enligt anskaffningsvirdemetoden.

Redovisningsmetod

Koncernredovisningen har upprittats enligt forvirvsmetoden. Det innebér att férvirvade
dotterbolags tillgangar och skulder upptagits till det marknadsvérde, som legat till grund for
faststéllande av kopeskillingen pa aktierna. Skillnaden mellan kdpeskillingen och de forvirvade
bolagets egna kapital redovisas som goodwill. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets
egna kapital och den del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter det att dessa bolag har
forvirvats.

Nirstiende transaktioner till dotterforetagen har skett med nedanstaende fordelning:
Inkop 1411 tkr (3 002 tkr)
Forsdljning 34 146 tkr (45 423 tkr)

Nirstadende transaktioner mellan moderbolaget K.N. Telecom AB och évriga koncernforetag har
skett med nedanstaende foérdelning:

Hyra 887 tkr (748 tkr)

Forséljning 0 tkr (0 tkr)

Prisséttning i nérstdende transaktioner &r marknadsbaserad.

Omrikning av utléindska dotterbolag

Valutaomrékning sker i enlighet med dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebér att samtliga
tillgdngar, avsittningar och skulder omriknas till balansdagens kurs och att samtliga poster i
resultatrikning omréknas till genomsnittskurs. Uppkomna kursdifferenser fors direkt till eget
kapital.

Uppgifter om moderforetag

Moderforetaget, i den storsta koncern dér Bahnhof AB ir dotterforetag och koncernredovisningen
upprittas, 4r K.N. Telecom AB, org nr 556636-9574, med siite i Stockholm.
Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till
balansomslutningen.

Avkastning pd eget kapital

Resultat efter finansiella poster 1 férhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag
for uppskjuten skatt). )7
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Bahnhof AB (publ)
Arsredovisning for 2012

Not 2 Ovriga rorelseintikter
Koncernen
2012
Kursdifferenser 4 607
Summa 4 607
Not 3 Arvoden och kostnadsersiittningar
Koncernen
2012
Revisionsuppdrag 824
Summa 824
Not 4 Leasingkostnader
Koncernen
2012
Bolagets leasingkostnader uppgér
under aret till 2 348
Not 5 Personal
Koncernen
2012
Medelantalet anstiillda
Kvinnor 26
Mén 83
Totalt 109
Loner, ersiittningar, sociala avgifter
och pensionskostnader
Loner och ersittningar till styrelsen
och verkstéllande direktdren 2520
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Moderbolaget
2012 2011
0 0
Moderbolaget
2012 2011
604 299
604 299
Moderbolaget
2012 011
1196 1476
Moderbolaget
2012 011
9 12
50 60
59 7
1192 2174
- jﬁf' T
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Arsredovisning for 2012

Koncernen Moderbolaget

2012 011 2012 011
Loner och erséttningar till 6vriga
anstillda 37 826 32 085 26 263 24 363

40 346 35248 27 455 26 537

Sociala avgifter enligt lag och avtal 11 026 10 129 7 960 8 245
Pensionskostnader for styrelsen och
verkstéllande direktoren 171 206 128 141
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda 1491 1107 1003 670
Totalt 53 034 46 690 36 546 35593

Verkstéllande direktéren har 12 manaders grundlon i avgéngsvederlag

Styrelseledaméter och ledande
befattningshavare
Antal styrelseledamoéter pa balansdagen

Min 9 14 4 4
Totalt é E ; ;
Antal verkstillande direktorer och
andra ledande befattningshavare
Min 3 2 1 1
L /i
bV !
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Arsredovisning for 2012

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Koncernen Moderbolaget

2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Olngéende anskaftningsvirden 5378 5378 - -
Avets foriandringar
-Genom fusion av verksamhet - - 5378 -
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvérden 5378 5378 5378 0
Ingdende avskrivningar -1 255 -593 - -
Arets forandringar
-Genom fusion av verksamhet - - -1 255 -
-Avskrivningar -1 076 -662 -1 076 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 331 -1255 -2 331 0
Utgéende restvirde enligt plan 3047 4123 3047 0
Not 7 Forbittringskostnader pa annans fastighet

Koncernen Moderbolaget

2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Ingéende anskaftningsvirden 46 927 37 067 46 927 37067
Arets forindringar
-Ink&p 275 4 994 275 4 994
-Omforing fran pagéende
nyanldggningar 14 068 4 867 14 068 4 867
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvérden 61270 46 928 61270 46 928
Ingéende avskrivningar -6 806 -4 187 -6 806 -4 187
Arets forandringar
-Avskrivningar -3143 -2 619 -3 143 -2 619
Utgéende ackumulerade avskrivningar -9 949 -6 806 -9 949 -6 806
Utgéaende restvirde enligt plan 51321 40 122
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Bahnhof AB (publ)
Arsredovisning for 2012

2027)

Not 8 Goodwill
Koncernen Moderbolaget

2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31  2011-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 11220 11220 - -
Arets forindringar
-Genom fusion - - 8 537 -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden 11 220 11 220 8 537 0
Ingdende avskrivningar -2 618 -374 - -
Arets fordndringar
-Genom fusion - - -1 992 -
-Avskrivningar -2 244 -2 244 -1707 -
Utgéaende ackumulerade avskrivningar -4 862 -2 618 -3 699 0
Utgédende restvirde enligt plan 6 358 8 602 4 838 0
Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget

2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31  2011-12-31
Ingéende anskaffningsvirden 43 831 60 924 41 414 59 685
Arets forindringar
-Inkop 2097 5838 1 820 5491
-Forsdljningar och utrangeringar -8 869 -23762 -8 869 -23 762
-Genom fusion - - 1238 -
-Omklassificering 24 831 - -
-Omforing frén pagaende
nyanldggning 1923 - 1923 -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden 39 006 43 831 37526 41414
Ingdende avskrivningar -22 188 -38 889 -21 014 -38 821
Arets forandringar
-Forsdljningar och utrangeringar 8 869 23762 8 869 23762
-Genom fusion - - -289 -
-Avskrivningar -6 689 -7 061 -6 556 -5 955
-Omklassificeringar - - - -
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Bahnhof AB (publ)
Arsredovisning for 2012

-Omrikningsdifferenser

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvirde enligt plan

Not 10 Stomnét

Ingéende anskaffningsvérden
Arets forindringar
-Ink&p

Utgéende ackumulerade
anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar
Arets forandringar

-Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvérde enligt plan

Not 11 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt for &ret
Aktuell skatt koncernbidrag

Summa

f\j/\/
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Koncernen Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31  2011-12-31
231 - - -
-20 039 -22 188 -18 990 21014
18 967 21 643 18 536 20 400

Koncernen Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31  2011-12-31
18 484 15 860 18 484 15 860
- 2 624 - 2 624
18 484 18 484 18 484 18 484
-7 850 -5192 -7 850 -5192
-2 658 -2 658 -2 658 -2 658
-10 508 -7 850 -10 508 -7 850
7976 10 634 7976 10 634

Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 011
7 246 5251 5312 2374
- - -631 -1 289
7246 5251 4 681 1 085

/
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Arsredovisning for 2012

Not 12 Obeskattade reserver

Moderbolaget

2012-12-31 2011-12-31
Ackumulerad skillnad mellan bokforda avskrivningar och
avskrivningar enligt plan 11200 9700
Periodiseringsfond tax 2009 2 000 2 000
Periodiseringsfond tax 2010 1500 1500
Periodiseringsfond tax 2011 8 400 8 400
Periodiseringsfond tax 2012 3000 3000
Periodiseringsfond tax 2013 6 700 -
Summa 32 800 24 600

Uppskjuten skatt i obeskattade reserver uppgér till 7 216 tkr (6 470 tkr foregédende ar)

Not 13 Pagaende nyanliggningar

Koncernen Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31  2011-12-31

Ingéende nedlagda kostnader 2939 4 867 2939 4 867
Under éret nedlagda kostnader 19 889 2939 19 889 2939
Under aret genomforda

omférdelningar -15990 -4 867 -15990 -4 867
Utgdende nedlagda kostnader 6 838 2939 6 838 2939

Avser nybyggnation Kista MDC

Not 14 Bostadsritt

Koncernen Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31

Ingéende anskaftningsvirden 250 250 250 250
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvérden 250 250 250 250
Utgéende restvirde enligt plan 250 250 250 250




Bahnhof AB (publ)
Arsredovisning for 2012

Not 15

Forutbetalda hyror
Forutbetalda leasingavgifter
Periodiserade utgifter
Forutbetalda nétkostnader

Upplupna intékter
Summa
Not 16 Checkrikningskredit

Beviljat belopp pa checkrakningskredit
uppgar till

Not 17 Foridndring av eget kapital

Koncernen

Eget kapital 2011-12-31

Utdelning enligt beslut av arsstdmma
Forskjutningar mellan bundna och fria reserver
Omrikningsdifferens

Arets resultat

Eget kapital 2012-12-31

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

23(27)

Ackumulerade omrikningsdifferenser som redovisats direkt mot eget kapital &r 431 tkr.

Moderbolaget
Eget kapital 2011-12-31

Utdelning enligt beslut av &rsstimman
Erhéllet koncernbidrag

Skatteeffekt av koncernbidrag
Fusionsresultat

Arets resultat

Eget kapital 2012-12-31

Koncernen Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31  2011-12-31
1471 875 1215 845
182 241 135 241
- 2431 - 1078
26172 19 761 17 687 15 624
966 100 966 100
28 791 23 408 20003 17 888
Koncernen Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31 2012-12-31  2011-12-31
10 000 10 000 10 000 10 000
Fria reserver Summa
Aktie- Bundna och arets eget
kapital reserver resultat kapital
1044 16 524 14 981 32 549
-5222 -5222
4478 -4 478 -
- - 431 431
o - 35484 35484
1044 21 002 41 196 63 242
Summa
Aktie-  Reserv-  Fritt eget eget
kapital fond kapital kapital
1044 9 26 678 27 731
- - -5222 -5222
- - 2 400 2 400
- - -631 -631
- - 5795 5795
: - 1073 10723
1044 9 39743 40 796

Aktiekapitalet bestar av 3.000.000 st A-aktier och 7.444.513 st B-aktier med ett kvotvérde 0,10 kr.
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Bahnhof AB (publ)
Arsredovisning for 2012

Not 18 Langfristiga skulder

24(27)

Bahnhof AB eller annat koncernbolag har inga langfristiga skulder som forfaller till betalning

senare dn fem ar efter balansdagen.

Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter
Koncernen Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31  2011-12-31
Upplupna l6ner 15 211 - -
Upplupna semesterloner 2 488 2 866 2100 2302
Upplupna sociala avgifter 1269 2335 1189 2155
Férutbetalda intdkter 66 605 50976 23160 18 762
Ovriga poster 11 567 4239 2399 3478
Summa 81944 60 627 28 848 26 697
Not 20 Stillda siikerheter
Koncernen Moderbolaget
2012-12-31  2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
For egna avsiittningar och skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 40 000 40 000 40 000 40 000
Inventarier med dganderittsforbehall 527 699 527 699
Andelar i koncernforetag - 6 594 - 800
Summa 40 527 47293 40 527 41 499
Summa stéllda sikerheter 40 527 47293 40 527 41499
Not 21 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Avskrivningar 15 810 15244 15 141 11232
Orealiserad virdeforandring pa
finansiella instrument - - - 7 760
Ve
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Arsredovisning for 2012

Koncermnen

Moderbolaget

25(27)

2012-12-31  2011-12-31 2012-12-31  2011-12-31

Ovrigt -
Summa 15 810
Not 22 Resultat fran andelar i koncernforetag

Nedskrivning av aktier i dotterbolag (avser andelar i Sting
Telecom AB)

Summa

Not 23 Bokslutsdispositioner

Skillnad mellan bokforda avskrivningar och avskrivningar
enligt plan
Avsittning till periodiseringsfond

Summa

Not 24 Andelar i koncernforetag

Koncernen Org nr

Bahnhof, Unipessoal Lda 25095196363

Bahnhof AS 986 108 351

Bahnhof Service AB 556824-1995
Eal

- 213

15 244 15354

Moderbolaget
2012

Moderbolaget
2012

1500
6 700

8200

Sate

Ponta Delgada, Azorerna
Oslo
Kista

18 992

011

7760

7760

2300
3 000

5300
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Arsredovisning for 2012

Direkt dgda
Bahnhof, Unipessoal LL.da

Bahnhof AS
Bahnhof Service AB

Summa

Not 25 Fusion av dotterbolag

Sting Telecom AB
Org nr: 556821-3440
Fusionsdatum: 2012-02-21

Tillgéngar
Skulder

Nettotillgangar

Bokfort virde aktier i dotterbolag
Fusionsvinst

Kapital-
andel %

100
100
100

Inga resultpaverkande poster lyftes in vid fusionen

T
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Rostriitts- Redovisat

andel % virde Antal andelar
100 47
100 3126 1 001
100 50 100
3223
Moderbolaget
2012
15 660
-9 065
6 595
800
5795
//’/ 7
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Resultat- och balansrikningen kommer att féreldggas arsstimman 2013-05-21 for faststéllelse.

Stockholm 2013-04-08

Do\~

Andreas Norman
Styrelseordforande
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Lars Perers E Eric Hasselqvist
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J;nK rlung -
Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har ldmnats 2013-04-09.
KPMG AB

o

Torbjorn Sjostrom
Auktoriserad revisor




Revisionsberattelse
Till &rsstdmman i Bahnhof AB (publ), org. nr 5656619-9493

Rapport om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér Bahnhof AB {publ) for &r 2012.

Styrelsens och verkstéllande direktSrens ansvar for drsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
fér att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som
ger en réattvisande bild enligt drsredovisningslagen och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren
beddmer &r nddvandig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller vdsentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisio-
nen enligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkes-
etiska krav samt planerar och utfor revisionen fér att uppné
rimlig sdkerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehéller vdsentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka &tgédrder som
ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for vasent-
liga felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbeddbmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrol-
len som &r relevanta for hur bolaget uppréttar &rsredovisningen
och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgarder som &r dndamaélsenliga med
hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gbra ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revi-
sion innefattar ocksa en utvérdering av &ndamaélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i redo-
visningen, liksom en utvérdering av den Overgripande presenta-
tionen i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredo-
visningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbo-
lagets och koncernens finansiella stalining per den 31 decem-
ber 2012 och av dess finansiella resultat och kassafloden for
dret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r
forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens
Svriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstdmman faststéller resultatrakningen
och halansrikningen fér moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning for Bahnhof AB (publ) fér
ar 2012.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for férvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar 8r att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust och om
forvaltningen pd grundval av var revision. Vi har utfért revisio-
nen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for
detta for att kunna beddma om forslaget ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat védsentliga beslut, atgarder och férhéllanden i bolaget
for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstél-
lande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direkto-
ren pad annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
&rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
andamaisenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Borldnge den 9 april 2013
KPMG AB

Torbjérn Sjéstrém
Auktoriserad revisor




