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Bahnhof AB (publ)
Org nr 556519-9493

Arsredovisning for rikenskapsiret 2009

Styrelsen och verkstillande direktdren avger foljande arsredovisning,

Innehéll Sida

- forvaltningsberittelse

- resultatrikning

- balansrikning

- kassaflodesanalys (tkr)

- noter 1
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Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i kronor. Uppgifter inom parentes avser
foregiende ar.
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Forvaltningsberiittelse

Bahnhof AB - verksamhetsbeskrivning
Allmiint om verksamheten

Bahnhof ir en internet- och telekomoperatér med verksamhet bade pé foretags- och privatsidan.
Tjansterna 4r bredband, servertjinster, samt mer komplexa IT-driftlésningar for kunder med hoga
krav pd prestanda och tillférlitlighet. T produktsortimentet finns siven telefoni och tv-tjdnster.

Strategiska mal:

Bahnhofs strategiska mal 4r att ta en kilposition strax under de stérsta nordiska telekomjittarna.
Bahnhof har en teknikorienterad profil, och fokuserar pa att ta marknadsandelar p4 framtidsinriktade
IP-tjénster (hoghastighetsnit) och datahosting.

Det kortsiktiga mélet ir att senast 4r 2012 omsitta en halv miljard kronor med en vinstmarginal
(resultat efter finansiella poster) pa omkring 10 procent. Strategin bygger i allt vésentligt pd egen
finansiering och bolaget ir inte i behov av externt kapital. Bolaget 4r inriktat pa egen tillvixt (men
utesluter inte forvirv).

Aret i sammandrag - stor organisk tillviixt:

Bahnhof vixer omséttningen med 47 procent pi ett &r. Av tillviixten utgors 100 procent av egen
tillvéxt (organisk) och 0 procent av kopt tillvixt (f5rvirv). Bahnhof vixer frin 127,7 Mkr till en
omséttning pa 187,5 Mkr &r 2009.

Bahnhof 4r vid &rsskiftet den storsta aktéren i segmentet Gppna stadsnit (sdvil till antalet kunder som
till den tekniska infrastrukturen). Sammanlagt har Bahnhof 62309 privatkunder i Oppna nit per den
sista december 2009. Bahnhof finns dessutom i 115 olika stadsnét i Sverige. Mer 4n 95 procent av
dessa tjénster &r fiber-LAN baserade (ovrigt ADSL).

Bolaget féljer traditionella redovisningsprinciper och skriver linjart och kontinuerligt av p3 tillgangar.
Bolaget saknar i allt visentligt goodwillposter (immateriella anlaggningstillgangar uppgar till totalt
2,5 Mkr vid utgéngen av 2009).

Det stora kundintag Bahnhof genomfor med egen tillvixt (organisk tillvixt) tas till skillnad fran flera
andra bolag pa marknaden inte upp som en tillgéng. Det finns dérmed ett dolt 6vervirde i Bahnhof
som inte syns i balansrikningen.

Investeringar:
Under &r 2009 har Bahnhof investerat 22,9 Mkr. Investeringarna avser teknisk infrastruktur i bland

annat hdrdvara, modernisering av sldre datahallar (nya kylanlidggningar och kraftforsérjning) samt
investeringar i viglangdsnitet for att méta 6kad efterfrigan pa kapacitetstjanster.
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IP-niit;

Bahnhof finns p4 samtliga svenska publika Internetknutpunkter som tillhandahalls via Netnod.
Bolaget angdr dessutom med egen infrastruktur internetknutpunkter i Oslo, Kpenhamn, Frankfurt
och Amsterdam. Bahnhof har vid rsskiftet ungefdr 15 procent av den offentligt utbytta svenska
internettrafiken vid Netnods knutpunkter - samt &r rankad 233 i vérlden som IP-aktér (13/1-2010)
enligt oberoende internationellt métinstitut (renesys.com). Vid inledningen av 2010 erhaller Bahnhof
bést prestanda av Bredbandskollen (statistik frén bredbandskollen.se for 100 Mbit/s fiberanslutna
hushall).

Utdelningspolicy:

Utdelningspolicyn pa att dela ut ca 50 procent av den érliga vinsten efter skatt ligger fast. Samtidigt
avsdtts en post i periodiseringsfond - samt en 6veravskrivning gors - for att 6ka bolagets likviditet.
Kassaflodet har under &ret utvecklats vil, och forvéintas ar 2010 vara stabilt positivt.

Finansiella risker:

Foretaget dr exponerat for rinterisker, risker for kreditforluster samt risker for egendomsskador.
Bolagets valutarisk &r vildigt liten d& en majoritet av kunder och leverantérer 4r svenska.
Kreditforlusterna har historiskt legat pa en lag niva.

Agarforhallanden och koncernstruktur:

Bolaget har 10.000.000 aktier fordelade pa typ A och typ B (3 miljoner A-aktier och 7 miljoner
B-aktier). Bahnhof ir noterat pa den publika listan Aktietorget. Det finns drygt 3 miljoner B-aktier
(motsvarande drygt 30 procent av bolaget) som &r foremal for handel péa Aktietorget.

Ovriga aktier dgs per den sista december 2009 av moderbolaget K.N. Telecom AB (org nr:
556636-9574). K.N. Telecom AB ir i allt vésentligt ett holdingbolag (4gt av grundarna Jon Karlung
och Andreas Norman).

Operativ ledning av Bahnhof sker genom Jon Karlung, VD och Andreas Norman. Ledningen har
drivit bolaget sedan 2005, men har historiskt varit verksamma i bolaget 4ven tidigare - men di med
annan &garbild och andra forutsittningar.

Styrelsen bestar av ordférande Andreas Norman, Jon Karlung, Eric Hasselqvist (med bakgrund frin
néringslivet, bland annat musikbolag) samt Pir Strom (bakgrund som bland annat IT-konsult, for
narvarande integritetsombudsman och medlem av regeringens IT-rdd) och Lars Perers (med bakgrund
som bland annat auktoriserad Tevisor).

Prognos for 2010 och hiindelser efter verksamhetsirets shut:

Orderingangen ér fortsatt god och bolagets prognos fér 2010 ar en egen omsittningstillvixt pa lagst
35 procent, med en vinstmarginal pa omkring 8 procent. I budget 4r omsittningsmalet ddrmed
fastslaget till 250 Mkr med en vinstmarginal p4 ndrmare 20 Mkr.

Prognosen ir vil avvigd avseende vinstmarginal - och tar hinsyn till det sista kvartalet 2009 (déar det
ingick vissa engdngsintikter) och en samlad bedémning av det 6vergripande strategiska laget infor
2010.
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Bahnhof avser att under ar 2010 inta en offensiv héllning i segmentet &ppna nit. Det 4r en
konsekvens av de tendenser som finns till konsolidering p& marknaden. En konsolidering av
existerande aktérer som verkar i Gppna nét kommer sannolikhet att utlésa sinkta priser i
konsumentledet, med séinkta marginaler, for de som verkar i segmentet fiberbaserade LAN-tjénster.

Bahnhofs mal ar i gengild att ta marknadsandelar. Det finns utrymme for att Gvertriffa
forvintningarna avseende tillvéixt av omséttning (med 6kade marknadsandelar for Bahnhof).

Bolaget ser mycket ljust pa framtiden och den kortsiktiga malvisionen om en halv miljard i
omsittning senast &r 2012, samt en vinstmarginal pa omkring 10 procent har goda forutsittningar att
infrias.

Bahnhofs strategier bygger frimst pa egen tillvixt. Ett eller flera forvirv skulle forindra prognoser

och mal. Slutligen avser bolaget att senast vid utgéngen av 2010 undersoka forutsittningarna for ett
intrdde p& Nastaq Omx, Small cap-listan.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande stir foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 2074 841
Arets vinst 7 041 553
kronor 9116394

Styrelsen foresldr att vinstmedlen disponeras s4 att

till aktieigarna utdelas 0,35 kr per aktie, totalt 3 500 000
1 ny rikning 6verfors 5616394
kronor 9116394

Styrelsens yttrande Gver den foreslagna vinstutdelningen

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 12,2 procent. Soliditeten 4r fortsatt
betryggande mot bakgrund av att bolagets verksamhet bedrivs med 16nsamhet. Likviditeten i bolaget
beddms kunna uppritthallas pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning #r att den foreslagna utdelningen ej hindrar bolaget fran att fullgora sina
forpliktelser pa kort och lang sikt, ¢j heller att fullgra erforderliga investeringar. Den foreslagna
utdelningen kan dérmed forsvaras med hénsyn till vad som anfors i ABL 17 kap 3 § 2-3 st.
(forsiktighetsregeln). Utdelningen kommer att utbetalas 2010-05-11.
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Resultat och stiillning

Resultatet av bolagets verksamhet samt den ekonomiska stdllningen vid rikenskapsérets utging
framgér i Svrigt av efterfoljande resultatrikning och balansrikning med noter.
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Resultatriikning Not 2009 2008

Rorelsens intikter m m

Nettoomsittning 187 546 590 127 690 143
Aktiverat arbete for egen rikning - 1147 000
Ovriga rorelseintikter 6017 -
Summa intiikter m m 187 552 607 128 837 143
Rorelsens kostnader

Direkta kostnader -116 463 675 -76 247 807
Ovriga externa kostnader 2,3 -17 877 734 -10 876 505
Personalkostnader -+ -27 883 297 -23 294 638
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar -9123 791 -7 310 933
Summa rérelsens kostnader -171 348 497 -117 729 883
Rairelseresultat 16204 110 11 107 260
Resultat frin finansiella investeringar

Ovriga riinteintéikter och liknande resultatposter 157 582 97 578
Réntekostader och liknande resultatposter -1 162 648 -1 867 108
Summa resultat frin finansiella investeringar -1 005 066 -1 769 530
Resultat efter finansiella poster 15 199 044 9337 730
Bokslutsdispositioner 5 -5 600 000 -3 900 000
Skatt pa arets resultat 6 -2 557 491 -1 697 782
Arets vinst 7 041 553 3739 948
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Balansriikning

Tillgdngar
Anliiggningstillgingar

Immateriella anldggningstillgangar
Hyresritter och liknande rittigheter
Goodwill

Materiella anléiggningstillgdngar

Stomnit

Forbittringskostnader pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer
Pagiende nyanldggningar

Finansiella anldggningstillgdngar
Bostadsritt

Fordringar hos koncernforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa anléiggningstillgingar

Omsiittningstillgingar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intinkter

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa omsiittningstillgdngar

Summa tillgangar

~y
2

Not

[ooBRN |

10
11
12

13

14

15

2009-12-31

796 667
1 688 045

2484712
12 792 167
34512 320
13 994 868

427 269
61 726 624
250 000
119 328
100 000
469 328

64 680 664

23 365 696
237 874

69 222
12 638 734

36311 526
10028 617

46 340 143

111 020 807
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2008-12-31

2354158

2354158

13 426 395
30620 133
6 720 600

50767 128

250 000
207 841
100 000
557 841

53679 127

15 465 307
80 162
364 329
305 301

8 895 684
25110783
3998 058

29108 841

82 787 968
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Balansriikning
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets vinst

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stiillda siikerheter

Ansvarsforbindelser

'./\/'

Not

16

17

18

20

2009-12-31

1 000 000
8 630

1008 630
2074 841
7041 553
9116394

10 125 024
9 500 000

15 899 622
15 899 622
7576 056
18 982 627
200 062
2903 407
45 834 009

75496 161

111 020 807

29 300 000

Inga
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2008-12-31

1 000 000
8 630

1 008 630

134 893
3 739 948
3874 841

4 883 471
3900 000

20 390 400
20 390 400
7220400
9252 044

1611 552
35530101

53614 097

82 787 968

28 000 000

Inga
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Kassaflédesanalys (tkr)

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet,
mm

Erhéllen rinta

Erlagd réinta

Betald inkomstskatt

Kassafléde frin den lopande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran forindringar i
rorelsekapitalet

Okning/minskning kundfordringar
Férandringar av kortfristiga fordringar
Forindringar av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore firdndringar av rorelsekapitalet

Investeringsverksamheten

Férindringar av materiella anliggningstillgingar
Pionen

Férandringar av materiella anldggningstillgangar
Fiber

Forandringar av materiella anliggningstillgingar
ovriga

Foérandringar av finansiella anldggningstillgdngar
Kassafléde frin investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Fordndringar skulder till kreditinstitut
Amortering av skuld

Utbetald utdelning

Kassafldde frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid drets birjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

0 15

Not 2009

16 204
21 9124
158

-1 163
-2 572

21 751

-7 901
-3 300
21526

32076

-2419
-1539

-16 256
90

-20 124
3115
-7 220
-1 800
-5 905

6 047

3998
-16

10 029
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2008

11107
7310
98

-1 867
-5072

11 576

-5 506
-3284
10116

12 902

-19 990
-14 321

-1 966
9168

-27 109
23 639
-4 735
-3 500
15404

1197

2803
-2

3998
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Noter
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Bahnhof AB:s arsredovisning har upprittats enligt Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allménna rad.

Redovisningsprinciperna 4r ofdréndrade i jamforelse med foregaende r.

Intikter
Forsdljning av varor och tjanster redovisas vid leverans av produkter/tjanster till kunden, i enlighet
med forséljningsvillkoren.

Inkomstskatter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhillas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt, forandringar i uppskjuten skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de
skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som #r aviserade och med stor siikerhet kommer
att faststillas.

For poster som redovisas i resultatrikningen, redovisas dven dérmed sammanhéngande skatteeffekter.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital.

Anliiggningstillgingar

Anladggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar.

Materiella och immateriella anliggningstillgangar skrivs av systematiskt ver tillgdngens bedémda
nyttjandeperiod.

Linjdr avskrivningsmetod anvénds for samtliga typer av tillgingar. Foljande avskrivningstider
tillimpas:

Immateriella anldggningstillgdngar S5 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-10 &r
Stomniit 7,5 ar
Forbittringskostnader pé annans fastighet 20 ar
Hyresritter och liknande rittigheter 20 ar
Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de 4r finansiella eller operationella, redovisas som hyresavtal
(operationella leasingavtal). Leasingavgiften kostnadsfors linjért 6ver leasingperioden.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedémning beriknas bli betalt.

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod i tkr. Redovisat kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.
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Uppgifter om moderforetag
Moderféretaget i den storsta koncern dir Bahnhof AB ir dotterfore

upprittas 4r K.N. Telecom AB, org nr 556636-9574, med site i Stockholm. Inga

nérstiendetransaktioner har skett under aret,

Not 2 Arvoden och kostnadsersittningar
Revisionsuppdrag
Summa

Not 3 Leasingkostnader

Bolagets leasingkostnader uppgér under ret till

Not 4 Personal
Medelantalet anstillda
Kvinnor
Min
Totalt

Loner, ersittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader

Loner och ersittningar till styrelsen och verkstillande
direktéren

Loner och ersittningar till vriga anstillda

Sociala avgifter enligt lag och avtal
Pensionskostnader for 6vriga anstillda

Totalt

Yy

2009
183 854

183 854

2009

2084 307

2009

1350000
18 963 009

20313 009
5786 589
1180 568

27 280 166
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tag och koncernredovisningen

2008
103 802

103 802

2008

622 783

2008
15
45

60

1306 000
14 430 868

15736 868
6 098 362
696 820

22 532 050
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2009 2008
Styrelseledamiter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen
Min 5 5
Totalt S 5
Antal verkstillande direktorer och andra ledande
befattningshavare
Mén 4 4
Sjukfrinvaro
Total sjukfranvaro % 1,45 3,03
- langtidssjukfranvaro - 34,66
- sjukfrénvaro f6r min % 1,49 3,26
- sjukfranvaro for kvinnor % 1,26 1,93
- anstéllda - 29 ar % 1,70 4,66
- anstillda 30 - 49 ar % 1,02 0,92
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Not 5 Bokslutsdispositioner

Skillnad mellan bokforda avskrivningar och avskrivningar
enligt plan
Avsiittning till periodiseringsfond

Summa
Not 6 Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt for aret
Summa
Not 7 Hyresriitter och liknande riittigheter

Arets aktiverade utgifter, inkop
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Arets avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan
Not 8 Goodwill

Ingdende anskaffningsvirden
Arets forindringar

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar

s

2009
4100 000
1 500 000

5 600 000

2009
2557 491

2557491

2009
800 000
800 000

3333

-3333

796 667

2009-12-31

3330 564

3330564

-976 406
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2008

1 900 000
2 000 000

3900 000

2008
1697 782

1 697 782

2008

]

=2

2008-12-31

3330 564

3330564

-310293
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Arets forandringar
-Avskrivningar

Utgédende ackumulerade avskrivningar

Utgédende restvirde enligt plan

Not 9 Stomniit

Ingéende anskaffningsvirden

Arets forindringar

-Ink&p

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende avskrivningar

Arets forindringar

-Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgéende restvirde enligt plan

Not 10 Forbittringskostnader pa annans fastighet

Ingdende anskaffningsvirden

Arets forindringar

-Inkép

-Omf6ring frdn pagaende nyanliggningar

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets foréindringar

Grr 26/ /:?qjﬁ

2009-12-31

-666 112

-1 642 518

1 688 046

2009-12-31
14 321 489
1538 587
15 860 076
-895 094
2172 815

-3 067 909

12792 167

2009

31007 729

5650134

36 657 863

-387 596
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2008-12-31

-666 113

-976 406

2354 158

2008-12-31
14 321 489

14 321 489

-895 094

-895 094

13 426 395

2008

19 990 247
11017 482

31007 729
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-Avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar
Arets forindringar

Utgaende ackumulerade uppskrivningar
Arets forandringar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgéende restvirde enligt plan
Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirden
Arets forindringar

-Ink&p

-Forsdljningar och utrangeringar

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar

Arets forandringar

-Forsaljningar och utrangeringar

-Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgéende restvirde enligt plan
Not 12 Pagiende nyanliggningar

Ingdende nedlagda kostnader
Under éret nedlagda kostnader

2009
-1 757 947

-2 145 543

34 512 320

2009-12-31
38 926 987

11 797 852
-2 260 100

48 464 739
-32 206 387

2260100
-4 523 584

-34 469 871

13 994 868

2009

427 269
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2008
-387 596

-387 596

30620 133

2008-12-31
36 960 683

1 966 304

38926 987

-27 185 247

-5 021 140

-32 206 387

6 720 600

2008

11017 482
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Under éaret genomforda omfordelningar
Utgéende nedlagda kostnader
Not 13 Bostadsriitt
Ingiende anskaffningsvirden

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgéende restvirde enligt plan

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Forutbetalda hyror
Forutbetalda leasingavgifter
Periodiserade utgifter
Forutbetalda nitkostnader
Upplupna intikter

Summa

Not 15 Checkrikningskredit

Beviljat belopp pa checkrikningskredit uppgér till
)
TS

2009

427 269

2009
250 000
250 000

250 000

2009-12-31
596 960
406 720

7268 927
3505 335
860 792

12 638 734

2009-12-31

5000 000
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2008
-11 017 482

0

2008
250 000
250 000

250 000

2008-12-31
541 902
159 006

4421 793
3354134
418 849

8 895 684

2008-12-31

5 000 000
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Summa
eget

kapital
4 643 523

-3 500 000

3739 948

4 883 471
-1 800 000

Arsredovisning for 2009
Not 16 Foriindring av eget kapital
Fritt
Aktie- Reserv- eget
kapital fond kapital
Eget kapital 2007-12-31 1000 000 8 630 3634 893
Utdelning - - -3500000
Arets resultat - - 3739948
Eget kapital 2008-12-31 1 000 000 8630 3 874 841
Utdelning - - -1800000
Arets resultat - - 7041553
Eget kapital 2009-12-31 1 000 000 8630 9116 394

7041 553
10 125 024

Aktickapitalet bestir av 10.000.000 st aktier med kvotvirde 0,10 kr, varav 3.000.000 st A-aktier och

7.000.000 st B-aktier.

Not 17 Obeskattade reserver
2009-12-31
Ackumulerad skillnad mellan bokforda avskrivningar och
avskrivningar enligt plan 6 000 000
Periodiseringsfond 3 500 000
Summa 9 500 000
Not 18 Lingfristiga skulder

2008-12-31

1 900 000
2 000 000

3900 000

Bolaget har inga langfristiga skulder som forfaller till betalning senare 4n fem ar efter balansdagen.

Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2009-12-31
Upplupna l6ner 989 600
Upplupna semesterloner 1669 873
Upplupna sociala avgifter 870 096
Férutbetalda intikter 35503 124
Ovriga poster 6 801317
Summa 45 834 010

=/

2008-12-31

1434077
813 677

27 562 324

5720023

35 530 101



Bahnhof AB (publ)
Arsredovisning for 2009

Not 20 Stiillda siikerheter

For egna avsiittningar och skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar

Inventarier med dganderittsforbehall

Summa

Summa stillda sikerheter

2009-12-

(98]

1

28 000 000
1300 000

29 300 000

29 300 000

Not 21 Justering for poster som inte ingir i kassaflédet (tkr)

Avskrivningar

Summa

Gr
"y

2009
9124

9124
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2008-12-31

28 000 000

28 000 000

28 000 000

2008
7310

7310
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Resultat- och balansrikningen kommer att foreliggas drsstimman 2010-05-03 for faststillelse.

Stockholm 2010-04-14

Andreas Norman
Styrelseordforande
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Vér revisionsberittelse har lamnats 2010-04-14.

KPMG AB

-

Torbjém Sj6strom
Auktoriserad revisor
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Jon Karlung
Verkstillande direktor
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Revisionsberiittelse
Till &rsstdimman i Bahnhof AB (publ)

Org nr 556519-9493

Vi har granskat érsredovisningen och bokfSringen samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning i Bahnhof AB (publ) for &r 2009. Det 4r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for riakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas
vid upprittandet av arsredovisningen. Vart ansvar ir att uttala oss om arsredovisningen och
forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att
arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingama. I en revision
ingdr ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens
tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktéren gjort nir de upprattat arsredovisningen samt att utvirdera den samlade
informationen i arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
véasentliga beslut, dtgirder och forhillanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren &r ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pé annat sétt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vér revision ger
oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Férvaltningsberittelsen ir forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrdkningen och balansrikningen, disponerar vinsten

enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Borldnge den 14 april 2010

Auktoriserad revisor



